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REAKSI PASAR ATAS PENGUMUMAN STOCK SPLIT PERUSAHAAN

Disusun oleh :
Laurensius Y. A. Nabu

NPM: 92 04 06509
Pembimbing utama I Putu Sugiarta Sanjaya S. SE., ML.Si.
INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui ada tidaknya kandungan
informasi yang terdapat saat pengumuman stock split yang terjadi pada kurun
waktu tahun 2000 — 2003. Ada tidaknya kandungan informasi tersebut dapat
diketahui dengan melihat respon pasar yang terjadi pada sekitar tanggal
pengumuman stock split. Respon pasar ditunjukan dengan adanya abnormal return
diseputar tanggal pengumuman stock split.

Alat analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah uji-t ( one sample
t test ). One sample t test disini digunakan untuk menganalisa abnormal return dari
setiap hari disekitar tanggal pengumuman.

Dari penelitian im1 diperoleh hasil bahwa, pasar ternyata memberikan
reaksi terhadap pengumuman stock split perusahaan. Hal ini dapat dilihat pada t+1
dan t+2 menunjukan hasil signifikan. Karena bila satu hari saja atau lebih dari uji-
t tersebut yang signifikan, itu berarti bahwa ada reaksi pasar terhadap
pengumuman stock split.

Kata kunci : Stock Split, Abnormal Retum.
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