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ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI NILAI TUKAR
RUPIAH TERHADAP US DOLLAR DI INDONESIA,
1990.Q1-2004.Q4

Disusun oleh:
You want Tambora
NPM:00 11 12616

Pembimbing Dr. Rogatianus Maryatmo, MA.
Intisari

Penelitian ini membahas mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi nilai
tukar (kurs) mata uang Rupiah terhadap mata uang US Dollar (Amerika Serikat).
Pendekatan yang digunakan untuk menerangkan permasalahan tersebut adalah
pendekatan teori moneter. Berdasarkan pendekatan tersebut, Produk Domestik Bruto
(PDB) riil berpengaruh negatif terhadap nilai tukar Rupiah terhadap US Dollar,
jumlah uang beredar riill (M2) berpengaruh positif terhadap nilai tukar Rupiah
terhadap US Dollar, sedangkan untuk tingkat suku bunga riil domestik berpengaruh
negatif terhadap nilai tukar Rupiah terhadap US Dollar.

Metode penelitian yang digunakan memanfaatkan jenis data kwartalan yang
dimulai pada kwartal pertama tahun 1990 hingga kwartal keempat tahun 2004. Untuk
mendukung tujuan penelitian ini, metode analisis data memanfaatkan model kuadrat
terkecil atau ordinary least square (OLS) dalam mengamati pengaruh secara parsial
ataupun secara simultan atas variabel PDB riil, jumlah uang beredar riil (M2), dan
tingkat suku bunga rii terhadap nilai tukar Rupiah terhadap US Dollar. Prosedur
dalam analisis ini terdiri atas tahap uji asumsi klasik dan uji statistik. Sesuai dengan
teori yang digunakan, variabel dalam penelitian ini dinyatakan ke dalam bentuk rasio
untuk keperluan estimasi, yaitu rasio PDB riil Indonesia terhadap PDB riil Amerika
Serikat, rasio jumlah uang beredar riil Indonesia terhadap jumlah uang beredar riil
Amerika Serikat, dan rasio tingkat suku bunga domestik terhadap tingkat suku bunga
internasional (LIBOR).

Hasil dalam penelitian ini menemukan bahwa keseluruhan uji signifikansi atas
variabel-variabel penelitian dinyatakan telah sesuai dengan hipotesis yang diajukan.
Tanda estimasi dari variabel PDB riil dan variabel jumlah uang beredar riil tidak
sesuai dengan hipotesis. Untuk Variabel tingkat suku bunga riil berpengaruh negatif
dan signifikan terhadap nilai tukar Rupiah terhadap US Dollar. Berdasarkan hasil
penelitian ini, teori moneter versi harga luwes tidak konsisten untuk menerangkan
pengaruh pendapatan riil terhadap nilai tukar Rupiah terhadap US Dollar.

Kata kunci: Nilai tukar Rupiah terhadap US Dollar, PDB riil, jumlah uang
beredar riil (M2), dan tingkat suku bunga.
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