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Intisari

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kinerja saham dalam jangka
pendek apakah mengalami outperformance dan dalam jangka panjang mengalami
underperformance, dan menganalisis adanya perbedaan antara kinerja saham
dalam jangka pendek dan dalam jangka panjang setelah Initial Public Offering
(IPO) pada perusahaan yang melakukan manajemen laba. Penelitian ini dilakukan
dengan mengamati perubahan Abnormal Return pada 1, 2, 3 bulan setelah IPO
dengan 2 tahun setelah IPO. Uji statistik yang digunakan yaitu uji paired sample
t-test.

Dari 74 perusahaan yang IPO dari tahun 2000 sampai dengan 2002
terdapat 27 perusahaan yang memenuhi kriteria dan dijadikan sebagai sampel.
Hasil penelitian dengan menggunakan uji one sample t-test menunjukkan bahwa

pada jangka pendek kinerja saham adalah outperformance dan dalam jangka
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panjang kinerja saham adalah underperformance. Dengan uji paired sample t-test
pada o = 5% menunjukkan bahwa terdapat perbedaan rata-rata Abnormal Return

pada periode 1, 2, 3 bulan setelah IPO dan 2 tahun setelah IPO.

Kata kunci: underpricing, Initial Public Offerings, Abnormal Return
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