
 

A. Kesimpulan 

Beradasarkan hasil penelitian yang dilakukan,  maka penulis mengambil 

a  

 kepada bank-bank swasta nasional yang mengalami 

2. 

n respon yang positif yang ditunjukan dengan peningkatan 

 

 

. Saran 

Industri perbankan merupakan industri yang berkaitan erat dengan 

n  masyarakat. Dengan fungsi yang sangat vital bagi perekonomian 

ka s

 

kesimpulan bahw

1. Infomasi mengenai kebijakan pemerintah untuk memberikan bantuan 

likuiditas

kesulitan likuiditas melalui penyaluran Bantuan Likuiditas Bank 

Indonesia mendapat respon dari investor di Bursa Efek Jakarta 

melalui perubahan harga saham sektor perbankan di Bursa Efek 

Jakarta.  

Reaksi yang ditimbulkan atas pengumuman kebijakan tersebut 

merupaka

harga saham sektor perbankan di Bursa Efek Jakarta. Hal ini 

mengindikasikan adanya peningkatan kepercayaan masyarakat 

terhadap industri perbankan nasional. 

B

 

kepercayaa

ma eharusnya industri perbankan dikelola dengan itikad yang baik berdasarkan 

prinsip good corporate governace sehingga dapat berguna bagi semua pihak. 
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kontrol terhadap industri perbankan bukan hanya menjadi tugas pemerintah saja 

melainkan harus melibatkan masyarakat sebagai kontrol sosial .  

 Dengan penelitian ini penulis berharap penelitian ini dapat menjadi bahan 

a penulis berharap dapat melibatkan variabel-

 

referensi apabila di kemudian hari terjadi krisis perbankan seperti yang terjadi 

pada kurun waktu tahun 1997-1998 terutama dalam keputusan investasi pada 

saham-saham sektor perbankan  

 Pada penelitian berikutny

variabel lain yang mempengaruhi kepercayaan masyrakat terhadap industri 

perbankan. 
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LAMPIRAN. 1 

NAMA DAN KODE BANK 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Lampiran 1. Nama dan kode bank 

1 Bank Danamon. Tbk BDMN 

2 BDNI. Tbk BDNI 

3 Bank Duta. Tbk BDTA 

4 Bank Bira. Tbk BIRA 

5 Bank Mashill Utama. Tbk BNBM 

6 Bank Niaga. Tbk BNGA 

7 Bank Internasional Indonesia. Tbk BNII 

8 Bank Bali. Tbk BNLI 

9 Bank Papan Sejahtera. Tbk BNPS 

10 Bank Surya. Tbk BNSY 

11 Bank Tiara Asia. Tbk BNTA 

12 Bank Umum Nasional. Tbk BNUM 

13 Ficorinvest Bank. Tbk FCOR 

14 Indovest Bank. Tbk IDVS 

15 Inter-Pasific Bank. Tbk YNPC 

16 Lippo Bank. Tbk LPBN 

17 Modern Bank. Tbk MDBN 

18 Bank NISP. Tbk NISP 

19 Bank PDFCI. Tbk PDFC 

20 Panin Bank. Tbk PNBN 

21 Bank Rama. Tbk RAMA 

22 Tamara Bank. Tbk TNBN 

23 Bank Negara Indonesia. Tbk BBNI 
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24 Bank Umum Servitia. Tbk BUSV 

25 Bank Pikko. Tbk BNPK 

26 Unibank. Tbk UNBN 

27 Bank Bahari. Tbk BARI 

28 Bank Arya Panduarta. Tbk ARYA 

29 Bank Mayapada. Tbk MAYA 

30 Bank Century Intervest Corp. Tbk BCIC 

31 Bank Universal. Tbk   BUNI 
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LAMPIRAN. 2 

DAFTAR HAGA SAHAM 21 HARI SEBELUM DAN 28 HARI 

SESUDAH PENGUMUMAN BLBI 
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Lampiran 2. Daftar harga saham 21 hari sebelum sampai dengan28 hari sesudah 

pengumuman BLBI 

 

Hari  BDMN BDNI BDTA BIRA BNBM BNGA BNII BNLI BNPS 
t-21 400 400 600 450 450 425 425 1500 850 
t-20 350 350 600 425 400 400 350 1300 850 
t-19 300 300 600 300 400 425 300 950 850 
t-18 325 300 600 275 400 425 350 950 850 
t-17 350 300 600 275 400 425 300 1200 850 
t-16 350 325 600 275 375 425 375 900 850 
t-15 350 325 600 275 375 450 350 725 600 
t-14 350 325 600 300 375 475 375 650 600 
t-13 400 350 550 350 400 500 425 700 600 
t-12 350 350 550 350 400 475 400 700 600 
t-11 350 350 575 350 400 475 375 675 600 
t-10 350 350 600 325 400 475 325 675 800 
t-9 350 325 575 400 400 475 350 650 800 
t-8 325 325 575 400 350 450 325 625 800 
t-7 325 300 575 400 350 475 350 600 800 
t-6 325 300 575 375 375 475 350 550 800 
t-5 300 250 575 375 350 450 275 425 800 
t-4 300 275 575 300 350 450 325 375 800 
t-3 300 275 575 350 325 425 300 375 800 
t-2 325 300 575 425 325 450 325 400 800 
t-1 350 300 575 575 325 450 325 450 800 
t0 275 275 450 550 325 450 325 425 800 
t 1 400 300 500 575 350 475 500 475 800 
t 2 400 325 700 500 325 500 500 550 800 
t 3 450 325 800 575 375 525 525 600 800 
t 4 400 300 775 575 350 525 500 600 800 
t 5 375 275 775 550 350 525 425 525 800 
t 6 350 275 600 575 325 500 400 450 800 
t 7 325 275 675 575 325 475 375 425 775 
t 8 350 275 700 600 325 450 450 425 775 
t 9 400 300 700 675 450 500 500 450 775 
t 10 400 300 675 775 450 500 575 600 775 
t 11 400 325 675 825 425 525 600 625 700 
t 12 425 350 700 800 425 575 675 700 650 
t 13 400 325 675 750 425 600 625 700 650 
t 14 400 325 675 750 425 575 575 700 650 
t 15 425 325 725 750 425 550 550 675 600 
t 16  450 325 675 700 425 600 675 725 600 
t 17 425 325 675 550 425 550 600 725 600 
t 18 400 300 675 600 425 525 575 650 600 
t 19 400 275 675 550 425 475 500 650 600 
t 20 400 300 675 500 425 475 525 625 600 
t 21 400 300 700 500 425 475 550 625 600 
t 22 400 300 700 550 425 475 575 800 600 
t 23 400 275 700 575 425 575 625 825 600 
t 24 400 275 700 550 425 575 575 750 600 
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t 25  450 275 700 550 400 500 550 750 600 
t 26 425 275 675 500 425 525 550 750 600 
t 27 400 275 700 500 400 525 550 725 600 
t 28 400 275 675 500 400 525 550 650 600 

 

Hari  BNSY BNTA BNUM FCOR IDVS INPC LPBN NISP PDFC 
t-21 250 375 1100 875 1325 1550 1000 800 1725 
t-20 225 325 1100 700 1325 1550 875 800 1725 
t-19 225 250 1100 700 1325 1550 700 775 1725 
t-18 225 275 1100 700 1325 1550 650 800 1725 
t-17 225 300 1100 700 1325 1550 625 800 1625 
t-16 225 325 1000 700 1325 1550 600 800 1625 
t-15 200 325 1000 700 1325 1550 600 800 1700 
t-14 250 350 1000 700 1325 1550 600 800 1700 
t-13 275 350 1000 700 1325 1550 625 800 1650 
t-12 225 350 1000 700 1325 1550 625 700 1650 
t-11 225 325 1000 700 1325 1550 625 825 1650 
t-10 250 325 1000 900 1325 1550 600 700 1650 
t-9 250 325 1000 900 1325 1550 575 800 1600 
t-8 225 300 1000 900 1325 1550 525 675 1600 
t-7 200 300 1000 900 1325 1550 575 750 1500 
t-6 200 250 1000 900 1325 1550 600 750 1500 
t-5 150 200 1000 900 1325 1550 625 750 1500 
t-4 150 200 1000 900 1325 1550 550 750 1425 
t-3 150 175 1000 900 1325 1550 550 750 1425 
t-2 175 225 1000 900 1325 1550 550 750 1425 
t-1 150 200 1000 900 1325 1550 575 800 1350 
t0 150 200 1000 900 1325 1550 525 800 1425 
t 1 150 200 1000 900 1325 1550 600 800 1350 
t 2 200 325 750 900 1325 1550 625 800 1350 
t 3 225 300 800 900 1325 1550 700 850 1350 
t 4 225 275 800 900 1325 1550 675 850 1350 
t 5 200 225 800 900 1325 1550 675 850 1325 
t 6 175 225 800 900 1325 1550 650 850 1325 
t 7 175 200 800 900 1325 1550 625 650 1325 
t 8 175 225 800 900 1325 1550 650 800 1325 
t 9 175 225 800 900 1325 1550 675 850 1325 
t 10 225 325 800 900 1325 1550 800 825 1325 
t 11 200 300 800 925 1325 1550 825 800 1250 
t 12 275 325 800 925 1325 1550 875 850 750 
t 13 250 300 800 925 1325 1550 825 850 775 
t 14 250 300 800 925 1325 1550 925 900 800 
t 15 250 275 750 925 1325 1550 850 900 775 
t 16  300 325 750 925 1325 1550 925 875 850 
t 17 275 350 750 925 1325 1550 900 850 825 
t 18 250 300 675 850 1325 1550 775 850 825 
t 19 250 275 675 850 1325 1550 750 850 800 
t 20 250 275 500 850 1325 1550 775 850 800 
t 21 225 275 450 850 1325 1550 800 850 800 
t 22 250 300 575 850 1325 1550 825 800 825 
t 23 250 300 550 850 1325 1550 825 625 800 
t 24 250 275 550 850 1325 1250 700 725 800 
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t 25  200 275 550 850 1325 1250 800 725 800 
t 26 225 275 550 850 1325 1250 775 750 800 
t 27 225 275 550 850 1325 1250 775 775 925 
t 28 225 300 550 850 1325 1250 775 750 825 

 

 

 

Hari  PNBN RAMA TMBN BBNI BUSV BNPK UNBN BARI ARYA 
t-21 725 1650 1425 550 1150 425 450 300 850 
t-20 650 1650 1425 475 1150 400 425 275 850 
t-19 600 1650 1425 450 1150 400 425 275 800 
t-18 500 1650 1425 500 1150 400 425 275 800 
t-17 550 1650 1425 500 1150 375 425 275 800 
t-16 625 1650 1225 525 1150 400 425 275 800 
t-15 575 1650 1225 525 850 400 425 275 800 
t-14 575 1650 1225 550 1000 400 425 275 750 
t-13 625 1650 1225 575 1000 450 425 275 775 
t-12 675 1650 1225 575 1000 425 425 300 775 
t-11 650 1650 1225 525 1000 425 425 350 775 
t-10 675 1650 1250 525 1000 400 425 350 800 
t-9 625 1650 1250 550 1000 475 425 350 800 
t-8 625 1650 1250 525 1000 600 425 350 800 
t-7 550 1650 1250 525 1000 550 425 250 750 
t-6 475 1650 1250 500 1000 475 425 275 700 
t-5 375 1650 1250 425 1000 425 400 225 650 
t-4 350 1650 1250 450 1000 450 400 250 800 
t-3 350 1650 1075 500 1000 450 400 225 800 
t-2 325 1650 1050 475 1000 450 400 225 800 
t-1 350 1650 1050 525 1000 475 400 225 800 
t0 350 1650 1050 475 1000 450 400 225 800 
t 1 450 1650 1050 550 1000 450 400 225 800 
t 2 500 1650 1050 525 1000 475 400 250 775 
t 3 600 1650 1000 500 1000 475 400 300 850 
t 4 550 1650 900 500 1000 475 400 300 825 
t 5 450 1650 800 500 1025 475 350 275 850 
t 6 425 1650 800 500 1025 450 350 300 825 
t 7 400 1650 800 475 1025 500 300 250 800 
t 8 450 1650 800 525 1025 500 300 300 800 
t 9 450 1650 800 525 1025 525 300 300 800 
t 10 500 1650 800 550 1025 525 325 275 800 
t 11 525 1650 800 550 1025 525 300 275 800 
t 12 550 1650 850 550 1025 525 325 250 775 
t 13 625 1650 800 600 1025 525 325 325 775 
t 14 700 1650 800 600 1025 525 325 300 800 
t 15 675 1650 800 550 1025 650 325 275 800 
t 16  725 1650 800 650 1025 700 475 300 775 
t 17 725 1650 775 600 1025 675 400 300 775 
t 18 600 1650 775 575 1025 675 375 300 775 
t 19 625 1650 725 550 1025 675 375 300 825 
t 20 650 1650 750 525 1025 675 400 250 825 
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t 21 650 1650 750 550 1025 600 400 275 825 
t 22 675 1650 725 550 1025 600 425 275 825 
t 23 650 1650 725 550 1025 600 450 275 800 
t 24 625 1650 700 525 1025 600 450 300 800 
t 25  625 1650 700 550 1025 650 425 300 800 
t 26 600 1650 700 550 1025 650 400 300 800 
t 27 625 1650 675 525 900 625 400 300 775 
t 28 625 1650 675 525 900 650 400 300 825 

 

 

 

Hari  MAYA BCIC BUNI MDBN 
t-21 450 500 275 275 
t-20 425 500 250 250 
t-19 400 475 225 200 
t-18 400 500 250 200 
t-17 400 500 225 200 
t-16 375 500 250 250 
t-15 375 500 250 250 
t-14 375 500 225 225 
t-13 375 500 250 225 
t-12 375 525 250 225 
t-11 375 525 250 225 
t-10 375 550 250 225 
t-9 425 600 225 200 
t-8 425 525 225 200 
t-7 375 500 250 200 
t-6 350 500 225 200 
t-5 300 425 100 150 
t-4 250 425 150 150 
t-3 250 425 175 150 
t-2 250 400 200 150 
t-1 225 425 225 125 
t0 225 400 200 125 
t 1 225 425 225 150 
t 2 225 425 275 200 
t 3 225 425 300 275 
t 4 225 400 300 225 
t 5 225 375 275 200 
t 6 250 375 250 200 
t 7 250 375 250 175 
t 8 250 375 250 175 
t 9 250 375 275 175 
t 10 250 425 300 200 
t 11 300 425 300 200 
t 12 300 425 325 225 
t 13 350 500 325 250 
t 14 350 525 325 250 
t 15 350 500 300 225 
t 16  350 500 325 250 
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t 17 375 450 325 225 
t 18 375 425 300 225 
t 19 375 450 275 225 
t 20 325 450 275 200 
t 21 300 425 275 200 
t 22 500 450 300 200 
t 23 625 450 300 200 
t 24 600 450 325 225 
t 25  600 450 300 200 
t 26 600 425 300 200 
t 27 600 425 300 225 
t 28 600 450 275 225 
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LAMPIRAN. 3 

INDEX HARGA SAHAM GABUNGAN 21 HARI SEBELUM 

SAMPAI DENGAN 28 HARI SESUDAH PENGUMUMAN BLBI 
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Lampiran 3. Index Harga Saham Gabungan  21 hari sebelum sampai dengan 28 

hari sesudah pengumuman BLBI 

 

 

 

Hari  tanggal IHSG 
t-21 11/12/1997 396,108 
t-20 12/12/1997 365,853 
t-19 15/12/1997 339,536 
t-18 16/12/1997 356,385 
t-17 17/12/1997 368,685 
t-16 18/12/1997 378,386 
t-15 19/12/1997 378,796 
t-14 22/12/1997 385,849 
t-13 23/12/1997 397,031 
t-12 24/12/1997 396,531 
t-11 29/12/1997 398,014 
t-10 30/12/1997 401,712 
t-9 02/01/1998 410,011 
t-8 05/01/1998 410,830 
t-7 06/01/1998 402,265 
t-6 07/01/1998 394,239 
t-5 08/01/1998 347,108 
t-4 09/01/1998 342,970 
t-3 12/01/1998 350,237 
t-2 13/01/1998 382,137 
t-1 14/01/1998 403,981 
t0 15/01/1998 387,243 
t 1 16/01/1998 413,920 
t 2 19/01/1998 439,028 
t 3 20/01/1998 448,039 
t 4 21/01/1998 466,003 
t 5 22/01/1998 443,529 
t 6 23/01/1998 450,984 
t 7 26/01/1998 473,686 
t 8 27/01/1998 476,311 
t 9 28/01/1998 485,938 
t 10 02/02/1998 554,107 
t 11 03/02/1998 536,790 
t 12 04/02/1998 519,929 
t 13 05/02/1998 513,489 
t 14 06/02/1998 535,429 
t 15 09/02/1998 529,254 
t 16  10/02/1998 517,701 
t 17 11/02/1998 487,610 
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t 18 12/02/1998 442,289 
t 19 13/02/1998 448,158 
t 20 16/02/1998 457,708 
t 21 17/02/1998 472,209 
t 22 18/02/1998 472,679 
t 23 19/02/1998 496,252 
t 24 20/02/1998 495,232 
t 25  23/02/1998 505,035 
t 26 24/02/1998 494,890 
t 27 25/02/1998 483,411 
t 28 26/02/1998 483,807 
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LAMPIRAN. 4 

ACTUAL RETUN DARI 31 BANK 
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Lampiran 4. Actual return dari 31 Bank 

 

Hari  BDMN BDNI BDTA BIRA BNBM BNGA BNII BNLI 
t-20 -0,125 -0,125 0 -0,056 -0,111 -0,059 -0,176 -0,133 
t-19 -0,143 -0,143 0 -0,294 0 0,063 -0,143 -0,269 
t-18 0,083 0 0 -0,083 0 0 0,167 0 
t-17 0,077 0 0 0 0 0 -0,143 0,263 
t-16 0 0,083 0 0 -0,063 0 0,25 -0,25 
t-15 0 0 0 0 0 0,059 -0,067 -0,194 
t-14 0 0 0 0,091 0 0,056 0,071 -0,103 
t-13 0,143 0,077 -0,083 0,167 0,067 0,053 0,133 0,077 
t-12 -0,125 0 0 0 0 -0,05 -0,059 0 
t-11 0 0 0,045 0 0 0 -0,063 -0,036 
t-10 0 0 0,043 -0,071 0 0 -0,133 0 
t-9 0 -0,071 -0,042 0,231 0 0 0,077 -0,037 
t-8 -0,071 0 0 0 -0,125 -0,053 -0,071 -0,038 
t-7 0 -0,077 0 0 0 0,056 0,077 -0,04 
t-6 0 0 0 -0,063 0,071 0 0 -0,083 
t-5 -0,077 -0,167 0 0 -0,067 -0,053 -0,214 -0,227 
t-4 0 0,1 0 -0,2 0 0 0,182 -0,118 
t-3 0 0 0 0,167 -0,071 -0,056 -0,077 0 
t-2 0,083 0,091 0 0,214 0 0,059 0,083 0,067 
t-1 0,077 0 0 0,353 0 0 0 0,125 
t0 -0,214 -0,083 -0,217 -0,043 0 0 0 -0,056 
t 1 0,455 0,091 0,111 0,045 0,077 0,056 0,538 0,118 
t 2 0 0,083 0,4 -0,13 -0,071 0,053 0 0,158 
t 3 0,125 0 0,143 0,15 0,154 0,05 0,05 0,091 
t 4 -0,111 -0,077 -0,031 0 -0,067 0 -0,048 0 
t 5 -0,063 -0,083 0 -0,043 0 0 -0,15 -0,125 
t 6 -0,067 0 -0,226 0,045 -0,071 -0,048 -0,059 -0,143 
t 7 -0,071 0 0,125 0 0 -0,05 -0,063 -0,056 
t 8 0,077 0 0,037 0,043 0 -0,053 0,2 0 
t 9 0,143 0,091 0 0,125 0,385 0,111 0,111 0,059 
t 10 0 0 -0,036 0,148 0 0 0,15 0,333 
t 11 0 0,083 0 0,065 -0,056 0,05 0,043 0,042 
t 12 0,063 0,077 0,037 -0,03 0 0,095 0,125 0,12 
t 13 -0,059 -0,071 -0,036 -0,063 0 0,043 -0,074 0 
t 14 0 0 0 0 0 -0,042 -0,08 0 
t 15 0,063 0 0,074 0 0 -0,043 -0,043 -0,036 
t 16  0,059 0 -0,069 -0,067 0 0,091 0,227 0,074 
t 17 -0,056 0 0 -0,214 0 -0,083 -0,111 0 
t 18 -0,059 -0,077 0 0,091 0 -0,045 -0,042 -0,103 
t 19 0 -0,083 0 -0,083 0 -0,095 -0,13 0 
t 20 0 0,091 0 -0,091 0 0 0,05 -0,038 
t 21 0 0 0,037 0 0 0 0,048 0 
t 22 0 0 0 0,1 0 0 0,045 0,28 
t 23 0 -0,083 0 0,045 0 0,211 0,087 0,031 
t 24 0 0 0 -0,043 0 0 -0,08 -0,091 
t 25  0,125 0 0 0 -0,059 -0,13 -0,043 0 
t 26 -0,056 0 -0,036 -0,091 0,063 0,05 0 0 
t 27 -0,059 0 0,037 0 -0,059 0 0 -0,033 

 n

 

 



t 28 0 0 -0,036 0 0 0 0 -0,103 
 

Hari  BNPS BNSY BNTA BNUM FCOR IDVS INPC LPBN 
t-20 0 -0,1 -0,133 0 -0,2 0 0 -0,125 
t-19 0 0 -0,231 0 0 0 0 -0,2 
t-18 0 0 0,1 0 0 0 0 -0,071 
t-17 0 0 0,091 0 0 0 0 -0,038 
t-16 0 0 0,083 -0,091 0 0 0 -0,04 
t-15 -0,294 -0,111 0 0 0 0 0 0 
t-14 0 0,25 0,077 0 0 0 0 0 
t-13 0 0,1 0 0 0 0 0 0,042 
t-12 0 -0,182 0 0 0 0 0 0 
t-11 0 0 -0,071 0 0 0 0 0 
t-10 0,333 0,111 0 0 0,286 0 0 -0,04 
t-9 0 0 0 0 0 0 0 -0,042 
t-8 0 -0,1 -0,077 0 0 0 0 -0,087 
t-7 0 -0,111 0 0 0 0 0 0,095 
t-6 0 0 -0,167 0 0 0 0 0,043 
t-5 0 -0,25 -0,2 0 0 0 0 0,042 
t-4 0 0 0 0 0 0 0 -0,12 
t-3 0 0 -0,125 0 0 0 0 0 
t-2 0 0,167 0,286 0 0 0 0 0 
t-1 0 -0,143 -0,111 0 0 0 0 0,045 
t0 0 0 0 0 0 0 0 -0,087 
t 1 0 0 0 0 0 0 0 0,143 
t 2 0 0,333 0,625 -0,25 0 0 0 0,042 
t 3 0 0,125 -0,077 0,067 0 0 0 0,12 
t 4 0 0 -0,083 0 0 0 0 -0,036 
t 5 0 -0,111 -0,182 0 0 0 0 0 
t 6 0 -0,125 0 0 0 0 0 -0,037 
t 7 -0,031 0 -0,111 0 0 0 0 -0,038 
t 8 0 0 0,125 0 0 0 0 0,04 
t 9 0 0 0 0 0 0 0 0,038 
t 10 0 0,286 0,444 0 0 0 0 0,185 
t 11 -0,097 -0,111 -0,077 0 0,028 0 0 0,031 
t 12 -0,071 0,375 0,083 0 0 0 0 0,061 
t 13 0 -0,091 -0,077 0 0 0 0 -0,057 
t 14 0 0 0 0 0 0 0 0,121 
t 15 -0,077 0 -0,083 -0,063 0 0 0 -0,081 
t 16  0 0,2 0,182 0 0 0 0 0,088 
t 17 0 -0,083 0,077 0 0 0 0 -0,027 
t 18 0 -0,091 -0,143 -0,1 -0,081 0 0 -0,139 
t 19 0 0 -0,083 0 0 0 0 -0,032 
t 20 0 0 0 -0,259 0 0 0 0,033 
t 21 0 -0,1 0 -0,1 0 0 0 0,032 
t 22 0 0,111 0,091 0,278 0 0 0 0,031 
t 23 0 0 0 -0,043 0 0 0 0 
t 24 0 0 -0,083 0 0 0 -0,194 -0,152 
t 25  0 -0,2 0 0 0 0 0 0,143 
t 26 0 0,125 0 0 0 0 0 -0,031 
t 27 0 0 0 0 0 0 0 0 
t 28 0 0 0,091 0 0 0 0 0 

 o

 

 



 

Hari  NISP PDFC PNBN RAMA TMBN BBNI BUSV BNPK 
t-20 0 0 -0,103 0 0 -0,136 0 -0,059 
t-19 -0,031 0 -0,077 0 0 -0,053 0 0 
t-18 0,032 0 -0,167 0 0 0,111 0 0 
t-17 0 -0,058 0,1 0 0 0 0 -0,063 
t-16 0 0 0,136 0 -0,14 0,05 0 0,067 
t-15 0 0,046 -0,08 0 0 0 -0,261 0 
t-14 0 0 0 0 0 0,048 0,176 0 
t-13 0 -0,029 0,087 0 0 0,045 0 0,125 
t-12 -0,125 0 0,08 0 0 0 0 -0,056 
t-11 0,179 0 -0,037 0 0 -0,087 0 0 
t-10 -0,152 0 0,038 0 0,02 0 0 -0,059 
t-9 0,143 -0,03 -0,074 0 0 0,048 0 0,188 
t-8 -0,156 0 0 0 0 -0,045 0 0,263 
t-7 0,111 -0,063 -0,12 0 0 0 0 -0,083 
t-6 0 0 -0,136 0 0 -0,048 0 -0,136 
t-5 0 0 -0,211 0 0 -0,15 0 -0,105 
t-4 0 -0,05 -0,067 0 0 0,059 0 0,059 
t-3 0 0 0 0 -0,14 0,111 0 0 
t-2 0 0 -0,071 0 -0,023 -0,05 0 0 
t-1 0,067 -0,053 0,077 0 0 0,105 0 0,056 
t0 0 0,056 0 0 0 -0,095 0 -0,053 
t 1 0 -0,053 0,286 0 0 0,158 0 0 
t 2 0 0 0,111 0 0 -0,045 0 0,056 
t 3 0,063 0 0,2 0 -0,048 -0,048 0 0 
t 4 0 0 -0,083 0 -0,1 0 0 0 
t 5 0 -0,019 -0,182 0 -0,111 0 0,025 0 
t 6 0 0 -0,056 0 0 0 0 -0,053 
t 7 -0,235 0 -0,059 0 0 -0,05 0 0,111 
t 8 0,231 0 0,125 0 0 0,105 0 0 
t 9 0,063 0 0 0 0 0 0 0,05 
t 10 -0,029 0 0,111 0 0 0,048 0 0 
t 11 -0,03 -0,057 0,05 0 0 0 0 0 
t 12 0,063 -0,4 0,048 0 0,063 0 0 0 
t 13 0 0,033 0,136 0 -0,059 0,091 0 0 
t 14 0,059 0,032 0,12 0 0 0 0 0 
t 15 0 -0,031 -0,036 0 0 -0,083 0 0,238 
t 16  -0,028 0,097 0,074 0 0 0,182 0 0,077 
t 17 -0,029 -0,029 0 0 -0,031 -0,077 0 -0,036 
t 18 0 0 -0,172 0 0 -0,042 0 0 
t 19 0 -0,03 0,042 0 -0,065 -0,043 0 0 
t 20 0 0 0,04 0 0,034 -0,045 0 0 
t 21 0 0 0 0 0 0,048 0 -0,111 
t 22 -0,059 0,031 0,038 0 -0,033 0 0 0 
t 23 -0,219 -0,03 -0,037 0 0 0 0 0 
t 24 0,16 0 -0,038 0 -0,034 -0,045 0 0 
t 25  0 0 0 0 0 0,048 0 0,083 
t 26 0,034 0 -0,04 0 0 0 0 0 
t 27 0,033 0,156 0,042 0 -0,036 -0,045 -0,122 -0,038 
t 28 -0,032 -0,108 0 0 0 0 0 0,04 

 

 p

 

 



Hari  UNBN BARI ARYA MAYA BCIC BUNI MDBN 
t-20 -0,056 -0,083 0 -0,056 0 -0,091 -0,091 
t-19 0 0 -0,059 -0,059 -0,05 -0,1 -0,2 
t-18 0 0 0 0 0,053 0,111 0 
t-17 0 0 0 0 0 -0,1 0 
t-16 0 0 0 -0,063 0 0,111 0,25 
t-15 0 0 0 0 0 0 0 
t-14 0 0 -0,063 0 0 -0,1 -0,1 
t-13 0 0 0,033 0 0 0,111 0 
t-12 0 0,091 0 0 0,05 0 0 
t-11 0 0,167 0 0 0 0 0 
t-10 0 0 0,032 0 0,048 0 0 
t-9 0 0 0 0,133 0,091 -0,1 -0,111 
t-8 0 0 0 0 -0,125 0 0 
t-7 0 -0,286 -0,063 -0,118 -0,048 0,111 0 
t-6 0 0,1 -0,067 -0,067 0 -0,1 0 
t-5 -0,059 -0,182 -0,071 -0,143 -0,15 -0,556 -0,25 
t-4 0 0,111 0,231 -0,167 0 0,5 0 
t-3 0 -0,1 0 0 0 0,167 0 
t-2 0 0 0 0 -0,059 0,143 0 
t-1 0 0 0 -0,1 0,063 0,125 -0,167 
t0 0 0 0 0 -0,059 -0,111 0 
t 1 0 0 0 0 0,063 0,125 0,2 
t 2 0 0,111 -0,031 0 0 0,222 0,333 
t 3 0 0,2 0,097 0 0 0,091 0,375 
t 4 0 0 -0,029 0 -0,059 0 -0,182 
t 5 -0,125 -0,083 0,03 0 -0,063 -0,083 -0,111 
t 6 0 0,091 -0,029 0,111 0 -0,091 0 
t 7 -0,143 -0,167 -0,03 0 0 0 -0,125 
t 8 0 0,2 0 0 0 0 0 
t 9 0 0 0 0 0 0,1 0 
t 10 0,083 -0,083 0 0 0,133 0,091 0,143 
t 11 -0,077 0 0 0,2 0 0 0 
t 12 0,083 -0,091 -0,031 0 0 0,083 0,125 
t 13 0 0,3 0 0,167 0,176 0 0,111 
t 14 0 -0,077 0,032 0 0,05 0 0 
t 15 0 -0,083 0 0 -0,048 -0,077 -0,1 
t 16  0,462 0,091 -0,031 0 0 0,083 0,111 
t 17 -0,158 0 0 0,071 -0,1 0 -0,1 
t 18 -0,063 0 0 0 -0,056 -0,077 0 
t 19 0 0 0,065 0 0,059 -0,083 0 
t 20 0,067 -0,167 0 -0,133 0 0 -0,111 
t 21 0 0,1 0 -0,077 -0,056 0 0 
t 22 0,063 0 0 0,667 0,059 0,091 0 
t 23 0,059 0 -0,03 0,25 0 0 0 
t 24 0 0,091 0 -0,04 0 0,083 0,125 
t 25  -0,056 0 0 0 0 -0,077 -0,111 
t 26 -0,059 0 0 0 -0,056 0 0 
t 27 0 0 -0,031 0 0 0 0,125 
t 28 0 0 0,065 0 0,059 -0,083 0 
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LAMPIRAN. 5 

EXPECTED RETURN 
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Lampiran 5. Expected return  

 

 

 

 

 

Hari  Rmt 
t-20 -0,125 
t-19 -0,143 
t-18 0,083 
t-17 0,077 
t-16 0 
t-15 0 
t-14 0 
t-13 0,143 
t-12 -0,125 
t-11 0 
t-10 0 
t-9 0 
t-8 -0,071 
t-7 0 
t-6 0 
t-5 -0,077 
t-4 0 
t-3 0 
t-2 0,083 
t-1 0,077 
t0 -0,214 
t 1 0,455 
t 2 0 
t 3 0,125 
t 4 -0,111 
t 5 -0,063 
t 6 -0,067 
t 7 -0,071 
t 8 0,077 
t 9 0,143 
t 10 0 
t 11 0 
t 12 0,063 
t 13 -0,059 
t 14 0 
t 15 0,063 
t 16  0,059 
t 17 -0,056 
t 18 -0,059 

 s

 

 



t 19 0 
t 20 0 
t 21 0 
t 22 0 
t 23 0 
t 24 0 
t 25  0,125 
t 26 -0,056 
t 27 -0,059 
t 28 0 
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LAMPIRAN. 6 

ABNORMAL RETURN 31 BANK 
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Lampiran 6.  Abnormal return 31 bank 

 

 

 

Hari  BDMN BDNI BDTA BIRA BNBM BNGA 
t-20 -0,04862 -0,04862 0,07638 0,02083 -0,03473 0,01756 
t-19 -0,07092 -0,07092 0,07193 -0,22218 0,07193 0,13443 
t-18 0,03371 -0,04962 -0,04962 -0,13296 -0,04962 -0,04962 
t-17 0,04241 -0,03451 -0,03451 -0,03451 -0,03451 -0,03451 
t-16 -0,02631 0,05702 -0,02631 -0,02631 -0,08881 -0,02631 
t-15 -0,00108 -0,00108 -0,00108 -0,00108 -0,00108 0,05774 
t-14 -0,01862 -0,01862 -0,01862 0,07229 -0,01862 0,03694 
t-13 0,11388 0,04794 -0,11231 0,13769 0,03769 0,02365 
t-12 -0,12374 0,00126 0,00126 0,00126 0,00126 -0,04874 
t-11 -0,00374 -0,00374 0,04171 -0,00374 -0,00374 -0,00374 
t-10 -0,00929 -0,00929 0,03419 -0,08072 -0,00929 -0,00929 
t-9 -0,02066 -0,09209 -0,06233 0,21011 -0,02066 -0,02066 
t-8 -0,07343 -0,00200 -0,00200 -0,00200 -0,12700 -0,05463 
t-7 0,02085 -0,05608 0,02085 0,02085 0,02085 0,07640 
t-6 0,01995 0,01995 0,01995 -0,04255 0,09138 0,01995 
t-5 0,04263 -0,04712 0,11955 0,11955 0,05288 0,06692 
t-4 0,01192 0,11192 0,01192 -0,18808 0,01192 0,01192 
t-3 -0,02119 -0,02119 -0,02119 0,14548 -0,09262 -0,07674 
t-2 -0,00775 -0,00017 -0,09108 0,12320 -0,09108 -0,03226 
t-1 0,01976 -0,05716 -0,05716 0,29578 -0,05716 -0,05716 
t0 -0,17285 -0,04190 -0,17596 -0,00205 0,04143 0,04143 
t 1 0,38566 0,02202 0,04222 -0,02344 0,00803 -0,01333 
t 2 -0,06066 0,02267 0,33934 -0,19109 -0,13209 -0,00803 
t 3 0,10448 -0,02052 0,12233 0,12948 0,13332 0,02948 
t 4 -0,15121 -0,11702 -0,07134 -0,04009 -0,10676 -0,04009 
t 5 -0,01427 -0,03511 0,04823 0,00475 0,04823 0,04823 
t 6 -0,08348 -0,01681 -0,24261 0,02865 -0,08824 -0,06443 
t 7 -0,12177 -0,05034 0,07466 -0,05034 -0,05034 -0,10034 
t 8 0,07138 -0,00554 0,03150 0,03794 -0,00554 -0,05817 
t 9 0,12265 0,07070 -0,02021 0,10479 0,36440 0,09090 
t 10 -0,14028 -0,14028 -0,17600 0,00786 -0,14028 -0,14028 
t 11 0,03125 0,11459 0,03125 0,09577 -0,02430 0,08125 
t 12 0,09391 0,10833 0,06845 0,00111 0,03141 0,12665 
t 13 -0,04644 -0,05904 -0,02333 -0,05011 0,01239 0,05586 
t 14 -0,04273 -0,04273 -0,04273 -0,04273 -0,04273 -0,08439 
t 15 0,07403 0,01153 0,08561 0,01153 0,01153 -0,03195 
t 16  0,08065 0,02183 -0,04714 -0,04484 0,02183 0,11274 
t 17 0,00257 0,05812 0,05812 -0,15616 0,05812 -0,02521 
t 18 0,03412 0,01602 0,09295 0,18385 0,09295 0,04749 
t 19 -0,01327 -0,09660 -0,01327 -0,09660 -0,01327 -0,10851 
t 20 -0,02131 0,06960 -0,02131 -0,11222 -0,02131 -0,02131 
t 21 -0,03168 -0,03168 0,00536 -0,03168 -0,03168 -0,03168 
t 22 -0,00100 -0,00100 -0,00100 0,09900 -0,00100 -0,00100 
t 23 -0,04987 -0,13320 -0,04987 -0,00442 -0,04987 0,16066 

 v

 

 



t 24 0,00206 0,00206 0,00206 -0,04142 0,00206 0,00206 
t 25  0,10521 -0,01979 -0,01979 -0,01979 -0,07862 -0,15023 
t 26 -0,03547 0,02009 -0,01563 -0,07082 0,08259 0,07009 
t 27 -0,03563 0,02320 0,06023 0,02320 -0,03563 0,02320 
t 28 -0,00082 -0,00082 -0,03653 -0,00082 -0,00082 -0,00082 

 

 

Hari  BNII BNLI BNPS BNSY BNTA BNUM 
t-20 -0,10009 -0,05695 0,07638 -0,02362 -0,05695 0,07638 
t-19 -0,07092 -0,19730 0,07193 0,07193 -0,15884 0,07193 
t-18 0,11704 -0,04962 -0,04962 -0,04962 0,05038 -0,04962 
t-17 -0,17737 0,22864 -0,03451 -0,03451 0,05640 -0,03451 
t-16 0,22369 -0,27631 -0,02631 -0,02631 0,05702 -0,11722 
t-15 -0,06775 -0,19553 -0,29520 -0,11219 -0,00108 -0,00108 
t-14 0,05281 -0,12207 -0,01862 0,23138 0,05830 -0,01862 
t-13 0,10435 0,04794 -0,02898 0,07102 -0,02898 -0,02898 
t-12 -0,05756 0,00126 0,00126 -0,18056 0,00126 0,00126 
t-11 -0,06624 -0,03945 -0,00374 -0,00374 -0,07517 -0,00374 
t-10 -0,14262 -0,00929 0,32404 0,10182 -0,00929 -0,00929 
t-9 0,05626 -0,05770 -0,02066 -0,02066 -0,02066 -0,02066 
t-8 -0,07343 -0,04046 -0,00200 -0,10200 -0,07892 -0,00200 
t-7 0,09777 -0,01915 0,02085 -0,09026 0,02085 0,02085 
t-6 0,01995 -0,06338 0,01995 0,01995 -0,14671 0,01995 
t-5 -0,09474 -0,10772 0,11955 -0,13045 -0,08045 0,11955 
t-4 0,19374 -0,10573 0,01192 0,01192 0,01192 0,01192 
t-3 -0,09811 -0,02119 -0,02119 -0,02119 -0,14619 -0,02119 
t-2 -0,00775 -0,02441 -0,09108 0,07559 0,19463 -0,09108 
t-1 -0,05716 0,06784 -0,05716 -0,20002 -0,16827 -0,05716 
t0 0,04143 -0,01412 0,04143 0,04143 0,04143 0,04143 
t 1 0,46957 0,04876 -0,06889 -0,06889 -0,06889 -0,06889 
t 2 -0,06066 0,09724 -0,06066 0,27267 0,56434 -0,31066 
t 3 0,02948 0,07038 -0,02052 0,10448 -0,09745 0,04614 
t 4 -0,08771 -0,04009 -0,04009 -0,04009 -0,12343 -0,04009 
t 5 -0,10177 -0,07677 0,04823 -0,06288 -0,13359 0,04823 
t 6 -0,07563 -0,15967 -0,01681 -0,14181 -0,01681 -0,01681 
t 7 -0,11284 -0,10589 -0,08159 -0,05034 -0,16145 -0,05034 
t 8 0,19446 -0,00554 -0,00554 -0,00554 0,11946 -0,00554 
t 9 0,09090 0,03861 -0,02021 -0,02021 -0,02021 -0,02021 
t 10 0,00972 0,19305 -0,14028 0,14543 0,30416 -0,14028 
t 11 0,07473 0,07292 -0,06552 -0,07986 -0,04567 0,03125 
t 12 0,15641 0,15141 -0,04002 0,40641 0,11474 0,03141 
t 13 -0,06169 0,01239 0,01239 -0,07852 -0,06454 0,01239 
t 14 -0,12273 -0,04273 -0,04273 -0,04273 -0,04273 -0,04273 
t 15 -0,03195 -0,02418 -0,06539 0,01153 -0,07180 -0,05097 
t 16  0,24910 0,09590 0,02183 0,22183 0,20365 0,02183 
t 17 -0,05299 0,05812 0,05812 -0,02521 0,13505 0,05812 
t 18 0,05128 -0,01050 0,09295 0,00204 -0,04991 -0,00705 
t 19 -0,14370 -0,01327 -0,01327 -0,01327 -0,09660 -0,01327 
t 20 0,02869 -0,05977 -0,02131 -0,02131 -0,02131 -0,28057 
t 21 0,01594 -0,03168 -0,03168 -0,13168 -0,03168 -0,13168 
t 22 0,04446 0,27900 -0,00100 0,11012 0,08991 0,27678 

 w

 

 



t 23 0,03709 -0,01862 -0,04987 -0,04987 -0,04987 -0,09335 
t 24 -0,07794 -0,08885 0,00206 0,00206 -0,08128 0,00206 
t 25  -0,06327 -0,01979 -0,01979 -0,21979 -0,01979 -0,01979 
t 26 0,02009 0,02009 0,02009 0,14509 0,02009 0,02009 
t 27 0,02320 -0,01014 0,02320 0,02320 0,02320 0,02320 
t 28 -0,00082 -0,10427 -0,00082 -0,00082 0,09009 -0,00082 

 

 

Hari  FCOR IDVS INPC LPBN NISP PDFC 
t-20 -0,12362 0,07638 0,07638 -0,04862 0,07638 0,07638 
t-19 0,07193 0,07193 0,07193 -0,12807 0,04068 0,07193 
t-18 -0,04962 -0,04962 -0,04962 -0,12105 -0,01737 -0,04962 
t-17 -0,03451 -0,03451 -0,03451 -0,07297 -0,03451 -0,09248 
t-16 -0,02631 -0,02631 -0,02631 -0,06631 -0,02631 -0,02631 
t-15 -0,00108 -0,00108 -0,00108 -0,00108 -0,00108 0,04507 
t-14 -0,01862 -0,01862 -0,01862 -0,01862 -0,01862 -0,01862 
t-13 -0,02898 -0,02898 -0,02898 0,01269 -0,02898 -0,05839 
t-12 0,00126 0,00126 0,00126 0,00126 -0,12374 0,00126 
t-11 -0,00374 -0,00374 -0,00374 -0,00374 0,17483 -0,00374 
t-10 0,27642 -0,00929 -0,00929 -0,04929 -0,16081 -0,00929 
t-9 -0,02066 -0,02066 -0,02066 -0,06233 0,12220 -0,05096 
t-8 -0,00200 -0,00200 -0,00200 -0,08895 -0,15825 -0,00200 
t-7 0,02085 0,02085 0,02085 0,11609 0,13196 -0,04165 
t-6 0,01995 0,01995 0,01995 0,06343 0,01995 0,01995 
t-5 0,11955 0,11955 0,11955 0,16122 0,11955 0,11955 
t-4 0,01192 0,01192 0,01192 -0,10808 0,01192 -0,03808 
t-3 -0,02119 -0,02119 -0,02119 -0,02119 -0,02119 -0,02119 
t-2 -0,09108 -0,09108 -0,09108 -0,09108 -0,09108 -0,09108 
t-1 -0,05716 -0,05716 -0,05716 -0,01171 0,00950 -0,10979 
t0 0,04143 0,04143 0,04143 -0,04552 0,04143 0,09699 
t 1 -0,06889 -0,06889 -0,06889 0,07397 -0,06889 -0,12152 
t 2 -0,06066 -0,06066 -0,06066 -0,01899 -0,06066 -0,06066 
t 3 -0,02052 -0,02052 -0,02052 0,09948 0,04198 -0,02052 
t 4 -0,04009 -0,04009 -0,04009 -0,07581 -0,04009 -0,04009 
t 5 0,04823 0,04823 0,04823 0,04823 0,04823 0,02971 
t 6 -0,01681 -0,01681 -0,01681 -0,05385 -0,01681 -0,01681 
t 7 -0,05034 -0,05034 -0,05034 -0,08880 -0,28563 -0,05034 
t 8 -0,00554 -0,00554 -0,00554 0,03446 0,22523 -0,00554 
t 9 -0,02021 -0,02021 -0,02021 0,01825 0,04229 -0,02021 
t 10 -0,14028 -0,14028 -0,14028 0,04490 -0,16970 -0,14028 
t 11 0,05903 0,03125 0,03125 0,06250 0,00095 -0,02535 
t 12 0,03141 0,03141 0,03141 0,09202 0,09391 -0,36859 
t 13 0,01239 0,01239 0,01239 -0,04476 0,01239 0,04572 
t 14 -0,04273 -0,04273 -0,04273 0,07848 0,01610 -0,01047 
t 15 0,01153 0,01153 0,01153 -0,06955 0,01153 -0,01972 
t 16  0,02183 0,02183 0,02183 0,11006 -0,00595 0,11860 
t 17 0,05812 0,05812 0,05812 0,03110 0,02955 0,02871 
t 18 0,01186 0,09295 0,09295 -0,04594 0,09295 0,09295 
t 19 -0,01327 -0,01327 -0,01327 -0,04553 -0,01327 -0,04357 
t 20 -0,02131 -0,02131 -0,02131 0,01202 -0,02131 -0,02131 
t 21 -0,03168 -0,03168 -0,03168 0,00058 -0,03168 -0,03168 

 x

 

 



t 22 -0,00100 -0,00100 -0,00100 0,03025 -0,05982 0,03025 
t 23 -0,04987 -0,04987 -0,04987 -0,04987 -0,26862 -0,08017 
t 24 0,00206 0,00206 -0,19149 -0,14946 0,16206 0,00206 
t 25  -0,01979 -0,01979 -0,01979 0,12306 -0,01979 -0,01979 
t 26 0,02009 0,02009 0,02009 -0,01116 0,05457 0,02009 
t 27 0,02320 0,02320 0,02320 0,02320 0,05653 0,17945 
t 28 -0,00082 -0,00082 -0,00082 -0,00082 -0,03308 -0,10893 

 

 

Hari  PNBN RAMA TMBN BBNI BUSV BNPK 
t-20 -0,02707 0,07638 0,07638 -0,05998 0,07638 0,01756 
t-19 -0,00499 0,07193 0,07193 0,01930 0,07193 0,07193 
t-18 -0,21629 -0,04962 -0,04962 0,06149 -0,04962 -0,04962 
t-17 0,06549 -0,03451 -0,03451 -0,03451 -0,03451 -0,09701 
t-16 0,11005 -0,02631 -0,16666 0,02369 -0,02631 0,04035 
t-15 -0,08108 -0,00108 -0,00108 -0,00108 -0,26195 -0,00108 
t-14 -0,01862 -0,01862 -0,01862 0,02900 0,15785 -0,01862 
t-13 0,05798 -0,02898 -0,02898 0,01647 -0,02898 0,09602 
t-12 0,08126 0,00126 0,00126 0,00126 0,00126 -0,05430 
t-11 -0,04078 -0,00374 -0,00374 -0,09070 -0,00374 -0,00374 
t-10 0,02917 -0,00929 0,01112 -0,00929 -0,00929 -0,06811 
t-9 -0,09473 -0,02066 -0,02066 0,02696 -0,02066 0,16684 
t-8 -0,00200 -0,00200 -0,00200 -0,04745 -0,00200 0,26116 
t-7 -0,09915 0,02085 0,02085 0,02085 0,02085 -0,06249 
t-6 -0,11641 0,01995 0,01995 -0,02767 0,01995 -0,11641 
t-5 -0,09098 0,11955 0,11955 -0,03045 0,11955 0,01429 
t-4 -0,05475 0,01192 0,01192 0,07074 0,01192 0,07074 
t-3 -0,02119 -0,02119 -0,16119 0,08992 -0,02119 -0,02119 
t-2 -0,16251 -0,09108 -0,11434 -0,14108 -0,09108 -0,09108 
t-1 0,01976 -0,05716 -0,05716 0,04810 -0,05716 -0,00161 
t0 0,04143 0,04143 0,04143 -0,05381 0,04143 -0,01120 
t 1 0,21682 -0,06889 -0,06889 0,08901 -0,06889 -0,06889 
t 2 0,05045 -0,06066 -0,06066 -0,10611 -0,06066 -0,00510 
t 3 0,17948 -0,02052 -0,06814 -0,06814 -0,02052 -0,02052 
t 4 -0,12343 -0,04009 -0,14009 -0,04009 -0,04009 -0,04009 
t 5 -0,13359 0,04823 -0,06288 0,04823 0,07323 0,04823 
t 6 -0,07236 -0,01681 -0,01681 -0,01681 -0,01681 -0,06944 
t 7 -0,10916 -0,05034 -0,05034 -0,10034 -0,05034 0,06077 
t 8 0,11946 -0,00554 -0,00554 0,09972 -0,00554 -0,00554 
t 9 -0,02021 -0,02021 -0,02021 -0,02021 -0,02021 0,02979 
t 10 -0,02917 -0,14028 -0,14028 -0,09266 -0,14028 -0,14028 
t 11 0,08125 0,03125 0,03125 0,03125 0,03125 0,03125 
t 12 0,07903 0,03141 0,09391 0,03141 0,03141 0,03141 
t 13 0,14875 0,01239 -0,04644 0,10330 0,01239 0,01239 
t 14 0,07727 -0,04273 -0,04273 -0,04273 -0,04273 -0,04273 
t 15 -0,02418 0,01153 0,01153 -0,07180 0,01153 0,24963 
t 16  0,09590 0,02183 0,02183 0,20365 0,02183 0,09875 
t 17 0,05812 0,05812 0,02687 -0,01880 0,05812 0,02241 
t 18 -0,07947 0,09295 0,09295 0,05128 0,09295 0,09295 
t 19 0,02840 -0,01327 -0,07779 -0,05675 -0,01327 -0,01327 
t 20 0,01869 -0,02131 0,01317 -0,06676 -0,02131 -0,02131 

 y

 

 



t 21 -0,03168 -0,03168 -0,03168 0,01594 -0,03168 -0,14279 
t 22 0,03747 -0,00100 -0,03433 -0,00100 -0,00100 -0,00100 
t 23 -0,08691 -0,04987 -0,04987 -0,04987 -0,04987 -0,04987 
t 24 -0,03641 0,00206 -0,03243 -0,04340 0,00206 0,00206 
t 25  -0,01979 -0,01979 -0,01979 0,02782 -0,01979 0,06354 
t 26 -0,01991 0,02009 0,02009 0,02009 0,02009 0,02009 
t 27 0,06486 0,02320 -0,01252 -0,02226 -0,09876 -0,01527 
t 28 -0,00082 -0,00082 -0,00082 -0,00082 -0,00082 0,03918 

 

 

Hari  UNBN BARI ARYA MAYA BCIC BUNI MDBN 
t-20 0,02083 -0,00695 0,07638 0,02083 0,07638 -0,01453 -0,01453 
t-19 0,07193 0,07193 0,01311 0,01311 0,02193 -0,02807 -0,12807 
t-18 -0,04962 -0,04962 -0,04962 -0,04962 0,00301 0,06149 -0,04962 
t-17 -0,03451 -0,03451 -0,03451 -0,03451 -0,03451 -0,13451 -0,03451 
t-16 -0,02631 -0,02631 -0,02631 -0,08881 -0,02631 0,08480 0,22369 
t-15 -0,00108 -0,00108 -0,00108 -0,00108 -0,00108 -0,00108 -0,00108 
t-14 -0,01862 -0,01862 -0,08112 -0,01862 -0,01862 -0,11862 -0,11862 
t-13 -0,02898 -0,02898 0,00435 -0,02898 -0,02898 0,08213 -0,02898 
t-12 0,00126 0,09217 0,00126 0,00126 0,05126 0,00126 0,00126 
t-11 -0,00374 0,16293 -0,00374 -0,00374 -0,00374 -0,00374 -0,00374 
t-10 -0,00929 -0,00929 0,02297 -0,00929 0,03833 -0,00929 -0,00929 
t-9 -0,02066 -0,02066 -0,02066 0,11267 0,07025 -0,12066 -0,13177 
t-8 -0,00200 -0,00200 -0,00200 -0,00200 -0,12700 -0,00200 -0,00200 
t-7 0,02085 -0,26487 -0,04165 -0,09680 -0,02677 0,13196 0,02085 
t-6 0,01995 0,11995 -0,04671 -0,04671 0,01995 -0,08005 0,01995 
t-5 0,06073 -0,06227 0,04812 -0,02331 -0,03045 -0,43601 -0,13045 
t-4 0,01192 0,12303 0,24269 -0,15475 0,01192 0,51192 0,01192 
t-3 -0,02119 -0,12119 -0,02119 -0,02119 -0,02119 0,14548 -0,02119 
t-2 -0,09108 -0,09108 -0,09108 -0,09108 -0,14990 0,05178 -0,09108 
t-1 -0,05716 -0,05716 -0,05716 -0,15716 0,00534 0,06784 -0,22383 
t0 0,04143 0,04143 0,04143 0,04143 -0,01739 -0,06968 0,04143 
t 1 -0,06889 -0,06889 -0,06889 -0,06889 -0,00639 0,05611 0,13111 
t 2 -0,06066 0,05045 -0,09191 -0,06066 -0,06066 0,16156 0,27267 
t 3 -0,02052 0,17948 0,07625 -0,02052 -0,02052 0,07038 0,35448 
t 4 -0,04009 -0,04009 -0,06951 -0,04009 -0,09892 -0,04009 -0,22191 
t 5 -0,07677 -0,03511 0,07853 0,04823 -0,01427 -0,03511 -0,06288 
t 6 -0,01681 0,07410 -0,04622 0,09430 -0,01681 -0,10772 -0,01681 
t 7 -0,19320 -0,21701 -0,08064 -0,05034 -0,05034 -0,05034 -0,17534 
t 8 -0,00554 0,19446 -0,00554 -0,00554 -0,00554 -0,00554 -0,00554 
t 9 -0,02021 -0,02021 -0,02021 -0,02021 -0,02021 0,07979 -0,02021 
t 10 -0,05695 -0,22362 -0,14028 -0,14028 -0,00695 -0,04937 0,00257 
t 11 -0,04567 0,03125 0,03125 0,23125 0,03125 0,03125 0,03125 
t 12 0,11474 -0,05950 0,00016 0,03141 0,03141 0,11474 0,15641 
t 13 0,01239 0,31239 0,01239 0,17905 0,18886 0,01239 0,12350 
t 14 -0,04273 -0,11965 -0,01047 -0,04273 0,00727 -0,04273 -0,04273 
t 15 0,01153 -0,07180 0,01153 0,01153 -0,03609 -0,06539 -0,08847 
t 16  0,48337 0,11274 -0,00942 0,02183 0,02183 0,10516 0,13294 
t 17 -0,09977 0,05812 0,05812 0,12955 -0,04188 0,05812 -0,04188 
t 18 0,03045 0,09295 0,09295 0,09295 0,03739 0,01602 0,09295 
t 19 -0,01327 -0,01327 0,05125 -0,01327 0,04555 -0,09660 -0,01327 

 z

 

 



t 20 0,04536 -0,18798 -0,02131 -0,15464 -0,02131 -0,02131 -0,13242 
t 21 -0,03168 0,06832 -0,03168 -0,10860 -0,08724 -0,03168 -0,03168 
t 22 0,06150 -0,00100 -0,00100 0,66567 0,05783 0,08991 -0,00100 
t 23 0,00895 -0,04987 -0,08017 0,20013 -0,04987 -0,04987 -0,04987 
t 24 0,00206 0,09296 0,00206 -0,03794 0,00206 0,08539 0,12706 
t 25  -0,07535 -0,01979 -0,01979 -0,01979 -0,01979 -0,09672 -0,13091 
t 26 -0,03874 0,02009 0,02009 0,02009 -0,03547 0,02009 0,02009 
t 27 0,02320 0,02320 -0,00805 0,02320 0,02320 0,02320 0,14820 
t 28 -0,00082 -0,00082 0,06370 -0,00082 0,05800 -0,08415 -0,00082 
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LAMPIRAN. 7 

AVERAGE ABNORMAL RETURN 
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Lampiran 7. Average   abnormal return 

Kode saham Sebelum publikasi Sesudah publikasi 

BDMN -0,00601 0,009217

BDNI -0,01371 -0,00749

BDTA -0,00392 0,010055

BIRA 0,020645 -0,00888

BNBM -0,01705 0,001585

BNGA 0,001592 -0,00111

BNII -0,00741 0,017907

BNLI -0,05203 0,011646

BNPS -0,00016 -0,01883

BNSY -0,02058 0,014

BNTA -0,02604 0,016703

BNUM -0,00667 -0,02577

FCOR 0,002165 -0,01086

IDVS -0,00212 -0,00896

INPC -0,00212 -0,01587

LPBN -0,02692 0,008144

NISP 0,001252 -0,00739

PDFC -0,01395 -0,0235

PNBN -0,03334 0,016745

RAMA -0,00212 -0,00896

TMBN -0,01628 -0,02395

BBNI -0,00172 -0,00346

 cc

 

 



BUSV -0,00634 -0,01242

BNPK 0,007682 0,00594

UNBN -0,00784 -0,00408

BARI -0,01123 0,006496

ARYA -0,0034 -0,00739

MAYA -0,03399 0,034459

BCIC -0,00851 -0,00313

BUNI 0,009505 0,005268

MDBN -0,03555 -0,01242
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LAMPIRAN. 8 

ONE SAMPLE TEST 
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Lampiran 8. one sample test 

One-Sample Test

1.020 30 .316 .0112670 -.0112881 .0338220
.467 30 .644 .0077836 -.0262909 .0418580

-3.577 30 .001 -.0387951 -.0609468 -.0166434
-2.547 30 .016 -.0303455 -.0546810 -.0060100
-.813 30 .422 -.0139077 -.0488265 .0210112

-2.085 30 .046 -.0301878 -.0597520 -.0006237
-.446 30 .659 -.0056209 -.0313537 .0201120
.769 30 .448 .0080126 -.0132540 .0292793

-1.128 30 .268 -.0108467 -.0304830 .0087896
-.065 30 .948 -.0006091 -.0196269 .0184087
.329 30 .745 .0054599 -.0284460 .0393659

-.557 30 .582 -.0076712 -.0358071 .0204647
-1.902 30 .067 -.0241387 -.0500511 .0017737

.206 30 .838 .0028671 -.0255061 .0312403
-.102 30 .920 -.0010568 -.0222643 .0201508
.887 30 .382 .0199025 -.0259344 .0657394

1.291 30 .207 .0287073 -.0167035 .0741182
-2.159 30 .039 -.0252034 -.0490439 -.0013629
-4.186 30 .000 -.0591753 -.0880450 -.0303056
-2.432 30 .021 -.0404221 -.0743620 -.0064821

.938 30 .356 .0103601 -.0121978 .0329179

.369 30 .715 .0089150 -.0404644 .0582945

.126 30 .900 .0038127 -.0577546 .0653800
2.478 30 .019 .0416461 .0073200 .0759722

-8.489 30 .000 -.0693207 -.0859985 -.0526429
.047 30 .963 .0005283 -.0225535 .0236102

-3.585 30 .001 -.0412042 -.0646796 -.0177288
-6.452 30 .000 -.0823756 -.1084507 -.0563005
2.453 30 .020 .0309370 .0051839 .0566902
1.481 30 .149 .0209300 -.0079360 .0497960

-3.570 30 .001 -.0755243 -.1187233 -.0323254
3.255 30 .003 .0340853 .0126986 .0554719
2.908 30 .007 .0596699 .0177605 .1015793
1.779 30 .085 .0276119 -.0040890 .0593128

-4.893 30 .000 -.0357608 -.0506878 -.0208337
-.432 30 .669 -.0049192 -.0281580 .0183196
4.363 30 .000 .0832145 .0442664 .1221626
2.415 30 .022 .0263159 .0040640 .0485678
5.379 30 .000 .0542935 .0336803 .0749066

-3.889 30 .001 -.0314811 -.0480144 -.0149478
-3.055 30 .005 -.0383999 -.0640744 -.0127253
-4.774 30 .000 -.0374578 -.0534831 -.0214324
2.332 30 .027 .0568420 .0070587 .1066253

-3.038 30 .005 -.0421354 -.0704629 -.0138079
-.724 30 .475 -.0089749 -.0342918 .0163419

-2.465 30 .020 -.0287469 -.0525631 -.0049307
2.452 30 .020 .0169966 .0028420 .0311512
2.508 30 .018 .0222104 .0041252 .0402955
-.597 30 .555 -.0043228 -.0191100 .0104644

AR t-20
AR t-19
AR t-18
AR t-17
AR t-16
AR t-15
AR t-14
AR t-13
AR t-12
AR t-11
AR t-10
AR t-9
AR t-8
AR t-7
AR t-6
AR t-5
AR t-4
AR t-3
AR t-2
AR t-1
AR t-0
AR t+1
AR t+2
AR t+3
AR t+4
AR t+5
AR t+6
AR t+7
AR t+8
AR t+9
AR t+10
AR t+11
AR t+12
AR t+13
AR t+14
AR t+15
AR t+16
AR t+17
AR t+18
AR t+19
AR t+20
AR t+21
AR t+22
AR t+23
AR t+24
AR t+25
AR t+26
AR t+27
AR t+28

t df Sig. (2-tailed)
Mean

Difference Lower Upper

95% Confidence Interval
of the Difference

Test Value = 0
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