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INTISARI

Fenomena perilaku free-riding merupakan perilaku yang dipicu oleh motif
investor untuk mendapatkan abnormal gains yang sebesar mmmgkin atau
menghindari abnormal loses sekecil mungkin. Perilaku free-riding ini salah
satunya dapat disebabkan oleh insider information yang akan menyebabkan
terjadinya insider trading. Insider information dan insider trading dapat terjadi
jika pengawasan Bapepam kurang efektif, karena Bapepam merupakan Badan
Pengawas Pasar Modal.

Penelitian ini bertujuan untuk menghitung average abnormal return
(AAR) dari perusahaan yang belum mempublikasikan laba akan meningkat atau
menurun secara signifikan setelah perusahaan lain yang sejenis mempublikasikan
laba good news atau bad news dan untuk mengetahui, memahami, menganalisis,
dan mengevaluas1 efektivitas BAPEPAM terhadap terjadinya perilaku free-riding
(dalam hal ini terkait dengan insider information dan insider trading).

Penelitian ini menggunakan data sekunder berupa laporan keuangan yang
dipublikasikan oleh perusahaan yang masuk LQ45 pada tahum 2001-2004,
menggunakan market model dan event study. Penelitian ini sekaligus merupakan
penelitian hukum normatif, yaitu penelitian hukum dengan menggunakan
abstraksi terhadap Undang-Undang No.§ Tahun 1995 tentang Pasar Modal,
khususnya mengenai penipuan, manipulasi, dan perdagangan orang dalam serta
sanksinya baik berupa sanksi pidana dan sanksi administratif.

Kata kunci: free-riding, insider information, insider trading, Bapepam, pasar
modal, dan efektivitas



ABSTRACT

The phenomenon off free-riding behaviour is triggered by the investors’ motives
to get the biggest abnormal gains or to avoid the smallest abnormal loss. There are
many cause to this free-riding behavior, one of them is insider information that
couldresult insider trading to happen. Insider information and insider trading could
occur if the BAPEPAM surveillance is ineffective due to its status as Stock Market
Surveyor Body.

This research is aimed to calculate the Average Annual Return (AAR) from
companies that have not yet been publishing their increase or decrease in profit after
other similar companies published their good news or bad news profit, as well as to
identify, comprehend, analyze, and evaluate the effectivity of BAPEPAM to the free-
riding behavior related to insider information and insider trading.

This research is utilizing secondary data, namely the financial reports that was
published by LQ45 companies during the period of 2001 until 2004, using the market
model and event study. This research is also a normative law research, which is a
legal research by using abstraction to Undang-Undang No.8 Tahun 1995 about stock
market, specifically about lies, deceits, and insider transactions, as well as the
expense both imprisonment and administrative sanction.

- Keywords: free-riding, insider information, insider trading, BAPEPAM,
stock market, effectivity
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