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INTISARI

Penelitian yang dilakukan penulis ini merupakan studi yang mempelajari
reaksi pasar terhadap suatu peristiwa (event study) yang informasinya dipublikasikan.
Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis adanya kandungan informasi di seputar
tanggal pengumuman right issue untuk mengetahui adanya reaksi pasar. Reaksi pasar
ini merupakan tindakan investor di pasar modal yang dilakukan untuk mengantisipasi
adanya bad news dan good mnews dari sebuah pengumuman corporate action.
Pengujian kandungan informasi ini dilakukan dengan melakukan penghitungan
terhadap abnormal return 5 hari di seputar tanggal peristiwa. Dalam proses
penghitungan abnormal return, peneliti menggunakan model estimasi market model
untuk mengetahui return ekspektasi.

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang berupa
harga saham perusahaan yang mengumumkan right issue serta indeks harga saham
gabungan yang diperoleh dari Galeri Efek Universitas Atma Jaya Yogyakarta dan
Pusat Pengembangan Akuntansi Universitas Gajah Mada. Waktu penelitian yang
digunakan adalah pada periode Januari 2002 sampai dengan Desember 2004.

Hasil penelitian yang dilakukan menunjukkan bahwa tidak terdapat reaksi
pasar yang signifikan di seputar tanggal pengumuman right issue. Hal ini ditunjukkan
dengan adanya hasil pengujian statistik terhadap hipotesis cummulative average
abnormal return # 0 ditolak.

Kata kunci : eveni study, corporate action, right issue, abnormal return, market
model, reaksi pasar.
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