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Intisari

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah perubahan kebijakan
dividen merupakan sinyal perubahan kinerja keuangan perusahaan satu tahun
kedepan. Hipotesis yang diajukan adalah ada kenaikan laba per saham perusahaan
satu tahun setelah pengumuman kenaikan dividen dan ada penurunan laba per
saham perusahaan satu tahun setelah penurunan dividen. Data yang digunakan
adalah data sekunder. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 75
perusahaan yang membagikan dividen tunai tahun 2002-2003. Sampel dibagi
dalam kelompok yang membagikan dividen naik dan dividen turun. Alat penguji
hipotesis yang digunakan adalah one sampel t test. Analisis korelasi Pearson
untuk menguji ada tidaknya hubungan antara perubahan dividen dengan
perubahaan laba per saham.

Dari hasil pengujian hipotesis diperoleh hasil bahwa tidak ada kenaikan laba
per saham perusahaan satu tahun setelah pengumuman kenaikan dividen dan tidak
ada penurunan laba per saham satu tahun setelah pengumuman penurunan
dividen. Dari hasil analisis korelasi disimpulkan bahwa tidak ada korelasi antara
perubahan dividen dengan perubahaan laba per saham. Hasil penelitian ini tidak
mendukung Signaling Theory.

Kata kunci: dividen per saham, laba per saham, signaling theory.





