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Abstrak 

 

 

Banyak pelaku pasar yang masih menggunakan volume perdagangan untuk melihat 

pergerakan harga. Volume perdagangan dapat dikomposisikan menjadi number of 

transactions dan trade size (Gopinath dan Krishnamurti, 2001; Sukamulja, 2002). 

Perubahan harga saham juga dikarenakan adanya informasi yang diterima oleh 

traders tetapi berbeda dalam menafsirkan informasi tersebut sehingga mendorong 

terjadinya perdagangan di pasar (Harris dan Raviv, 1993). Penelitian ini bertujuan 

untuk menganalisis pengaruh number of transactions, volatilitas, ukuran perusahaan 

dan informasi pada perusahaan yang terdaftar di LQ45. Sampel di bentuk menjadi 4 

portfolio berdasarkan kapitalisasi pasar. Data  menggunakan data weekly. Penelitian 

ini menggunakan analisis regresi linier sederhana untuk menguji pengaruh number of 

transactions terhadap volatilitas dan analisis regresi linier berganda digunakan untuk 

menguji pengaruh firm-specific information dan marketwide information terhadap 

number of transactions, dalam analisis regresi berganda dilakukan pengujian untuk 

mengetahui pengaruh firm-specific information dan marketwide information terhadap 

number of transactions secara sendiri-sendiri (parsial). Hasil penelitian ini 

memberikan kesimpulan bahwa number of transactions berpengaruh signifikan 

terhadap volatilitas untuk semua ukuran portfolio yang terbentuk. Firm-specific 

information dan marketwide information berpengaruh signifikan terhadap number of 

transactions untuk semua ukuran portfolio, firm-specific information berpengaruh 

signifikan terhadap portfolio I hingga portfolio III dan tidak signifikan untuk 

portfolio IV serta marketwide information berpengaruh signifikan terhadap semua 

portfolio yang terbentuk.  

 

Kata Kunci: Number of Transactions, Volatilitas, Ukuran Perusahaan, Firm-

specific Information dan Marketwide Information. 
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Abstract 

 

Many traders still using trading volume to observe price movement. The trading 

volume can be decomposed into two components: number of transactions and trade 

size (Gopinath and Krishnamurti, 2001; Sukamulja, 2002). Stock price changes also 

due to information received by traders but differ in interpreting the information led 

the trade. This study to determine the effect of number of transactions, volatility, firm 

size and information on companies listed in LQ45. Sample is formed into 4 portfolios 

based on market capitalization. The datas in this study used weekly datas. This study 

used simple regression analysis to examine the effect of number of transactions and 

volatility and used multiple regression analysis to examine of firm-specific 

information and marketwide information on number of transactions, in the multiple 

regression analysis conduc testing to determine the effect of firm-specific information 

and marketwide information on number of transactions partially. The results of this 

study provide a number of transactions has significant effect on volatility for all 

portfolio size. Firm-specific information and marketwide information significant 

effect on number of transactions for all size portfolios, firm-specific information has 

significant effect on number of transactions for portfolio I to Portfolio III and not 

significant on number of transactions for portfolio IV and marketwide information 

has significant effect on number of transactions for all portfolios formed. 

 

Keyword: Number of transactions, Volatility, Firm Size, Firm-specific Information 

and Marketwide Information. 
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