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BABV

PENUTUP

Kesmpulan

Penelitian ini bertujuan menguji secara empiris pengaruh kepemilikan

mangerial dan kepemilikan institusional terhadap nilai perusahaan. Variabel

independen dalam penelitian ini adalah kepemilikan mangerial dan kepemilikan

institusional, dan variabel dependen dalam penelitian ini adalah nilai perusahaan.

Berikut adalah kesimpulan yang didapat dari hasil penelitianini:

1.

Kepemilikan mangjerial berpengaruh negatif secara parsia terhadap nilai
perusahaan. Kepemilikan saham yang meningkat oleh manger dapat
memudahkan jalan bagi manger untuk mencapa kepentingan pribadi
dengan status ganda mangjer sebagal pengelola sekaligus pemilik
perusahaan. status ganda ini  menyebabkan manger seolah-olah
mengawasi dirinya sendiri, sehingga memudahkan manger untuk
mencapal kepentingan pribadi. Kemudahan manger dalam membuat
keputusan perusashaan tersebut menyebabkan nila perusahaan menurun.
Informasi mengena kepemilikan mangjerial berpengaruh negatif terhadap
nilai perusahaan, dapat dijadikan sebagai salah satu bahan pertimbangan
investor untuk pengambilan keputusan investasi.

Kepemilikan institusional tidak berpengaruh secara parsia terhadap nilai
perusahaan. Kepemilikan oleh institusi, biasanya merupakan pemegang

saham pengendali dalam perusahaan. Pemegang saham pengendali
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mempunyai hak suara tinggi dalam RUPS. Hak suara tinggi dalam RUPS
dapat dijadikan sebagal penentu keputusan terkait perusahaan. Pemegang
saham pengendali tersebut dapat melakukan ekspropriasi dari hak suara
yang dimiliki. Ekspropriasi yang dilakukan oleh pemegang saham
pengendali dapat merugikan pihak pemegang saham non pengendali. Oleh
karena itu, kepemilikan institusiona tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.

Kepemilikan mangerial dan kepemilikan institusional secara simultan
berpengaruh terhadap nilai perusshaan. Mangjer sebagal pengelola dan
institus sebagal pemilik, menunjukan bahwa terjadi sinergi yang baik
antara mangjer dan institusi dalam menjalankan perusahaan. Sinergi yang
bak daam menjalankan perusahaan dapat mempengaruhi nilai
perusahaan. Informasi mengena kepemilikan mangeria dan institusional
secara simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan, dapat dijadikan
sebagal salah satu bahan pertimbangan investor untuk pengambilan

keputusan investasi.
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