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PENUTUP

5.1. Kesimpulan

Penelitian ini menguji secara empiris pengaruh tax avoidance terhadap
cost of debt pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2010-
2012. Berdasarkan analisis yang telah dilakukan, diperoleh hasil bahwa ETR
sebagai proksi tax avoidance berpengaruh negatif terhadap cost of debt. ETR
mempunyai hubungan terbalik terhadap tax avoidance, sehingga dapat
disimpulkan bahwa tax avoidance berpengaruh positif terhadap cost of debt. Hasil
ini mendukung penelitian Masri dan Martani (2012) yang mengatakan bahwa tax
avoidance berpengaruh positif terhadap cost of debt, dimana kreditur memandang
tax avoidance sebagai suatu risiko sehingga perilaku tax avoidance justru akan
meningkatkan cost of debt. Hasil ini menunjukkan bahwa di Indonesia belum
banyak insentif pajak pada perusahaan manufaktur yang dapat dimanfaatkan

sebagai tax shelter.

5.2. Keterbatasan
Penelitian ini tidak terlepas dari keterbatasan yang mungkin dapat
menimbulkan gangguan terhadap hasil penelitian. Keterbatasan tersebut adalah:
a. Pada penelitian ini menggunakan perusahaan manufaktur sebagai sampel
sehingga hasil penelitian tidak dapat di generalisir untuk jenis industri yang

lain.
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b. Periode pengamatan dalam penelitian ini sangat singkat, karena
mempertimbangkan tarif pajak yang stabil, dimana pada 2008-2010 terjadi

penurunan tax rate.

5.3. Saran
Untuk peneliti selanjutnya diharapkan:

a. Menambah jumlah sampel dengan memasukkan semua perusahaan yang
terdaftar di BEI.

b. Penelitian selanjutnya diharapkan memperpanjang periode pengamatan, agar
dapat melihat hubungan tax avoidance dan cost of debt dari waktu yang cukup

panjang.
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