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5.1. Kesimpulan

Return on asset sesudah akuisisi tidak lebih tinggi jika dibandingkan
dengan sebelum akuisisi. Artinya bahwa tingkat kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan return on asset dengan menggunakan sejumlah investasi atau
modal yang ditanamkan pada dua tahun sesudah akuisisi tidak lebih tinggi jika
dibandingkan pada dua tahun sebelum akuisisi.
5.2 Keterbatasan dan Saran
5.2.1 Keterbatasan

Adapun keterbatasan yang teridentifikasi dari penelitian ini adalah hanya
menganalisis kinerja berdasarkan rasio keuangan yang merupakan aspek ekonomi
saja, sementara banyak faktor non ekonomi seperti teknologi, sumber daya
manusia, budaya perusahaan dan sebagainya. Oleh karena itu penelitian ini tidak
dapat menggambarkan keseluruhan aspek kinerja perusahaan.
5.2.2 Saran

Saran dari penulis kepada penelitian selanjutnya yang apabila melibatkan
akuisisi didalam penelitiannya adalah hendaknya melakukan pengamatan pada
periode yang lebih panjang, sechingga hasil penelitian mendekati kenyataan yang

sesungguhnya.
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Lampiran 1

Daftar Perusahaan yang Digunakan Sebagai Sampel

No | Saham Perusahaan Perusahaan Target Tahun
Bidder atau Akuisisi
Pengakuisisi
1 | ABBA PT. Recapital PT. Mahaka Media, Thk 2007
2 | ADRO PT. Saratoga PT. Adaro Energy, Thk 2008
3 | AMRT | PT. Northstar PT. Sumber Alfaria 2009
Trijaya, Tbk
4 | BEKS PT. Recapital PIE Bank Pundi 2009
Indonesia, Thk
5 | BTPN PT. Northstar PT. Bank Tabungan 2007
Pensiunan Nasional, Thk
6 | DGIK PT. Recapital PT. Duta Graha Indah, 2008
Tbk
7 | DOID PT. Northstar PT. Delta Dunia 2009
Makmur, Thk
8 | OKAS PT. Ancora PT. Ancora Indonesia 2008

Resources, Tbhk




Lampiran 2

Data ROA Perusahaan Sampel Penelitian

Nama Perusahaan Sebelum Tahun Akuisisi Sesudah

ABBA (7.14) 1.98 0.22

PT. Mahaka Media, Tbk

ADRO 1.06 2.63 5.44

PT. Adaro Energy, Tbk

AMRT 7.93 6.52 7.19
PT. Sumber Alfaria Trijaya,

Tbk

BEKS 0.05 (9.46) (2.46)

PT. Bank Pundi, Tbk

BTPN 3.82 4.98 2.79
PT. Bank Tabungan Pensiunan

Nasional, Thk

DGIK 7.00 441 3.60

PT. Duta Graha Indah, Thk

DOID 0.46 (2.44) (1.48)

PT. Delta Dunia Makmur, Thk

OKAS 4.33 2.60 1.40
PT. Ancora Indonesia

Resources, Thk




Descriptives

Lampiran 3

Hasil Output Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
Sebelum Akuisisi 8 -7.14 7.93 2.1888 4.76922
Sesudah Akuisisi 8 -2.46 7.19 2.0875 3.32572
Valid N (listwise) 8




Lampiran 4

Hasil Output Uji Normalitas

NPar Tests
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Sebelum Sesudah

Akuisisi Akuisisi
N 8 8
Normal Parameters2b  Mean 2.1887 2.0875
Std. Deviation 4.76922 3.32572
Most Extreme Absolute .202 .108
Differences Positive 114 .108
Negative -.202 -.093
Kolmogorov-Smirnov Z 571 .306
Asymp. Sig. (2-tailed) .900 1.000

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.




Lampiran 5
Hasil Output Uji Hipotesis

Perbandingan 2 Tahun Sebelum dengan 2 Tahun Sesudah Akuisisi

T-Test
Paired Samples Statistics
Std. Error
Mean N Std. Deviation Mean
Pair Sebelum Akuisisi 2.1887 8 4.76922 1.68618
1 Sesudah Akuisisi 2.0875 8 3.32572 1.17582
Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair Sebelum Akuisisi &
1 Sesudah Akuisisi 8 e L
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence
Interval of the
Std. Error Difference
Mean Std. Deviation Mean Lower Upper t df Sig. (2-tailed)
Pair Sebelum Akuisisi -
1 Sesudah Akuisisi .10125 3.87463 1.36989 -3.13802 3.34052 .074 7 .943




