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BAB V  

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 Penelitian dilakukan dengan membahas perbedaan idiosyncratic volatility berdasarkan 

keputusan carbon disclosure diikuti dengan pengaruh carbon emissions intensity terhadap 

idiosyncratic voltility pada perusahaan LQ45 pada periode 2016 – 2025. Penelitian ini juga 

membahas tentang pengaruh variabel kontrol, yaitu size, book-to-market equity value, 

return on assets, leverage, capital expenditures ratio, growth, itangible assets ratio dan 

liquidity terhadap idiosyncratic volatility. Berdasarkan olah data dan pembahasan yang 

telah dilakukan, hasil dapat disimpulkan sebagai berikut:  

1. Terdapat perbedaan rata-rata yang signifikan pada idiosyncratic voltility untuk 

kelompok perusahaan pengungkap karbon dan kelompok perusahaan non-pengungkap 

karbon pada perusahaan yang termasuk dalam indeks LQ45 dengan periode 

pengamatan penelitian selama 10 tahun dari tahun 2016-2025. Perbedaan rata-rata ini 

menunjukkan arah negatif yang menandakan adanya penurunan idiosyncratic voltility 

pada perusahaan yang melakukan keputusan untuk melakukan pengungkapan karbon. 

Penurunan idiosyncratic voltility yang terjadi pada perusahaan pasca pengungkapan 

karbon mengindikasikan adanya penguranagan risiko spesifik perusahaan yang tidak 

dapat dijelaskan oleh sistematik pasar. Hipotesis awal yang menyatakan adanya 

perbedaan idiosyncratic volatility antara perusahaan yang melakukan carbon 

disclosure dan perusahaan yang tidak melakukan carbon disclosure didukung. 

2. Terdapat perbedaan rata-rata yang signifikan pada variabel kontrol size, book-to-

market equity value, dan itangible assets ratio untuk kelompok perusahaan 
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pengungkap karbon dan kelompok perusahaan non-pengungkap karbon pada 

perusahaan yang termasuk dalam indeks LQ45 dengan periode pengamatan penelitian 

selama 10 tahun dari tahun 2016-2025. Pada variabel kontrol size, perbedaan rata-rata 

menunjukkan arah positif yang menandakan adanya kenaikan  market capitalization 

pada perusahaan yang melakukan keputusan untuk melakukan pengungkapan karbon. 

Pada variabel kontrol book-to-market equity value, perbedaan rata-rata menunjukkan 

arah negatif yang menandakan adanya penurunan book-to-market equity value pada 

perusahaan yang melakukan keputusan untuk melakukan pengungkapan karbon. Pada 

variabel kontrol itangible assets ratio, perbedaan rata-rata menunjukkan arah positif 

yang menandakan adanya kenaikan rasio itangible assets terhadap total assets pada 

perusahaan yang melakukan keputusan untuk melakukan pengungkapan karbon. Pada 

variabel kontrol return on assets ratio, leverage, capital expenditures ratio, growth, 

dan liquidity, tidak terdapat perubahan rata-rata yang signifikan pada kelompok 

perusahaan pengungkap karbon dan kelompok perusahaan non-pengungkap karbon. 

3. Carbon emissions intensity memiliki pengaruh signifikan dengan arah positif terhadap 

idiosyncratic volatility pada kelompok perusahaan pengungkap karbon yang termasuk 

dalam indeks LQ45 dengan periode pengamatan penelitian selama 10 tahun dari tahun 

2016-2025. Pengaruh positif ini menunjukkan bahwa ketika carbon emissions intensity 

meningkat, maka idiosyncratic volatility perusahaan akan meningkat, begitu pula 

sebaliknya. Hasil ini menunjukkan bahwa carbon emissions intensity yang menurun 

akan mengindikasikan adanya pengurangan risiko spesifik perusahaan yang tidak 

dapat dijelaskan oleh sistematik pasar. Hipotesis awal yang menyatakan carbon 

emissions intensity memiliki pengaruh positif terhadap idiosyncratic voltility yang 

dimiliki perusahaan, didukung. 
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4. Terdapat pengaruh signifikan pada variabel kontrol size, book-to-market equity value, 

return on assets, dan growth untuk kelompok perusahaan pengungkap karbon dan 

kelompok perusahaan non-pengungkap karbon pada perusahaan yang termasuk dalam 

indeks LQ45 dengan periode pengamatan penelitian selama 10 tahun dari tahun 2016-

2025. Pada variabel kontrol size, pengaruh memiliki arah negatif yang menandakan 

bahwa semakin besar market capitalization perusahaan, maka semakin rendah tingkat 

idiosyncratic volatility perusahaan. Pada variabel kontrol book-to-market equity value, 

perbedaan rata-rata menunjukkan arah negatif yang menandakan bahwa semakin 

tinggi book-to-market equity value perusahaan, maka semakin rendah tingkat 

idiosysncratic volatility perusahaan. Pada variabel kontrol return on assets, perbedaan 

rata-rata menunjukkan arah negatif yang menandakan bahwa semakin tinggi tingkat 

profitabilitas perusahaan, maka semakin rendah tingkat idiosysncratic volatility 

perusahaan. Pada variabel kontrol growth, perbedaan rata-rata menunjukkan arah 

positif yang menandakan bahwa semakin tinggi tingkat pertumbuhan penjualan 

perusahaan, maka semakin tinggi tingkat idiosysncratic volatility perusahaan Pada 

variabel kontrol leverage, capital expenditures ratio, itangible assets ratio, dan 

liquidity, tidak terdapat pengaruh signifikan yang diberikan terhadap idiosyncratic 

volatility. 

5.2 Implikasi Manajerial 

 Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa keputusan perusahaan untuk 

melakukan pengungkapan karbon merubah idiosyncratic volatility. Dengan 

melakukan pengungkapan karbon, idiosyncratic volaitility yang dimiliki perusahaan 
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menurun. Penelitian ini kemudian juga menemukan bahwa carbon emissions 

intensity juga mempengaruhi idiosyncratic volatility. Dengan adanya penurunan 

carbon emissions intensity perusahaan, maka idiosyncratic volatility yang dimiliki 

perusahaan akan menurun. 

 Hasil penelitian ini memberikan pemahaman kepada para manajer perusahaan 

bahwa perusahaan dapat melakukan keputusan untuk mengungkapkan emisi karbon 

untuk menurunkan risiko spesifik perusahaan. Setelah melakukan keputusan 

pengungkapan emisi karbon, manajer perusahaan tetap perlu memperhatikan 

carbon emissions intensity yang dihasilkan perusahaan dikarenakan ketika carbon 

emissions intensity perusahaan meningkat, maka idiosyncratic volaitility perusahaan 

juga meningkat, begitu pula sebaliknya. 

5.3 Keterbatasan Penelitian 

 Pada penelitian ini, terdapat beberapa keterbatasan yang dapat disimpulkan 

sebagai berikut: 

1. Penelitian ini hanya menggunakan carbon emissions intensity sebagai 

proksi kinerja lingkungan yang dimiliki oleh perusahaan. 

2. Penelitian ini hanya menggunakan model Fama French 3-Factor Model 

dalam proyeksi nilai idiosyncratic volatility perusahaan. 

3. Penelitian ini hanya meneliti perusahaan yang pernah tergabung dalam 

indeks LQ45 Bursa Efek Indonesia pada periode 2016-2025. 
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5.4 Saran 

 Berdasarkan keterbatasan yang terdapat dalam penelitian ini, maka terdapat 

beberapa saran yang dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Penelitian selanjutnya dapat memperluas proksi kinerja lingkungan yang 

tidak hanya melihat carbon performance dan mampu memfaktorkan 

kinerja lingkungan lain yang dimiliki oleh perusahaan 

2. Penelitian selanjutnya dapat memproyeksikan nilai idiosyncratic volatility 

perusahaan dengan model Fama French 5-Factor Model yang memiliki 

faktor profitabilitas dan tingkat investasi. 

3. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan sampel perusahaan yang lebih 

luas agar dapat memberikan gambaran yang lebih jelas terhadap perbedaan 

idiosyncratic volatility berdasarkan keputusan carbon disclosure dan 

pengaruh carbon emissions intensity terhadap idiosyncratic volatility pada 

perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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