BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian dilakukan dengan membahas perbedaan idiosyncratic volatility berdasarkan

keputusan carbon disclosure diikuti dengan pengaruh carbon emissions intensity terhadap

idiosyncratic voltility pada perusahaan [.Q45 pada periode 2016 — 2025. Penelitian ini juga

membahas tentang pengaruh variabel kontrol, yaitu size, book-to-market equity value,

return on assets, leverage, capital expenditures ratio, growth, itangible assets ratio dan

liquidity terhadap idiosyncratic volatility. Berdasarkan olah data dan pembahasan yang

telah dilakukan, hasil dapat disimpulkan sebagai berikut:

L.

Terdapat perbedaan rata-rata yang signifikan pada idiosyncratic voltility untuk
kelompok perusahaan pengungkap karbon dan kelompok perusahaan non-pengungkap
karbon pada perusahaan yang termasuk dalam indeks LQ45 dengan periode
pengamatan penelitian selama 10 tahun dari tahun 2016-2025. Perbedaan rata-rata ini
menunjukkan arah negatif yang menandakan adanya penurunan idiosyncratic voltility
pada perusahaan yang melakukan keputusan untuk melakukan pengungkapan karbon.
Penurunan idiosyncratic voltility yang terjadi pada perusahaan pasca pengungkapan
karbon mengindikasikan adanya penguranagan risiko spesifik perusahaan yang tidak
dapat dijelaskan oleh sistematik pasar. Hipotesis awal yang menyatakan adanya

perbedaan idiosyncratic volatility antara perusahaan yang melakukan carbon

disclosure dan perusahaan yang tidak melakukan carbon disclosure didukung.

Terdapat perbedaan rata-rata yang signifikan pada variabel kontrol size, book-to-

market equity value, dan itangible assets ratio untuk kelompok perusahaan
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pengungkap karbon dan kelompok perusahaan non-pengungkap karbon pada
perusahaan yang termasuk dalam indeks LQ45 dengan periode pengamatan penelitian
selama 10 tahun dari tahun 2016-2025. Pada variabel kontrol size, perbedaan rata-rata
menunjukkan arah positif yang menandakan adanya kenaikan market capitalization
pada perusahaan yang melakukan keputusan untuk melakukan pengungkapan karbon.
Pada variabel kontrol book-to-market equity value, perbedaan rata-rata menunjukkan
arah negatif yang menandakan adanya penurunan book-to-market equity value pada
perusahaan yang melakukan keputusan untuk melakukan pengungkapan karbon. Pada
variabel kontrol itangible assets ratio, perbedaan rata-rata menunjukkan arah positif
yang menandakan adanya kenaikan rasio ifangible assets terhadap total assets pada
perusahaan yang melakukan keputusan untuk melakukan pengungkapan karbon. Pada
variabel kontrol refurn on assets ratio, leverage, capital expenditures ratio, growth,
dan [liquidity, tidak terdapat perubahan rata-rata yang signifikan pada kelompok

perusahaan pengungkap karbon dan kelompok perusahaan non-pengungkap karbon.

Carbon emissions intensity memiliki pengaruh signifikan dengan arah positif terhadap
idiosyncratic volatility pada kelompok perusahaan pengungkap karbon yang termasuk
dalam indeks LQ45 dengan periode pengamatan penelitian selama 10 tahun dari tahun
2016-2025. Pengaruh positif ini menunjukkan bahwa ketika carbon emissions intensity
meningkat, maka idiosyncratic volatility perusahaan akan meningkat, begitu pula
sebaliknya. Hasil ini menunjukkan bahwa carbon emissions intensity yang menurun
akan mengindikasikan adanya pengurangan risiko spesifik perusahaan yang tidak
dapat dijelaskan oleh sistematik pasar. Hipotesis awal yang menyatakan carbon
emissions intensity memiliki pengaruh positif terhadap idiosyncratic voltility yang

dimiliki perusahaan, didukung.
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4. Terdapat pengaruh signifikan pada variabel kontrol size, book-to-market equity value,
return on assets, dan growth untuk kelompok perusahaan pengungkap karbon dan
kelompok perusahaan non-pengungkap karbon pada perusahaan yang termasuk dalam
indeks LQ45 dengan periode pengamatan penelitian selama 10 tahun dari tahun 2016-
2025. Pada variabel kontrol size, pengaruh memiliki arah negatif yang menandakan
bahwa semakin besar market capitalization perusahaan, maka semakin rendah tingkat
idiosyncratic volatility perusahaan. Pada variabel kontrol book-to-market equity value,
perbedaan rata-rata menunjukkan arah negatif yang menandakan bahwa semakin
tinggi book-to-market equity value perusahaan, maka semakin rendah tingkat
idiosysncratic volatility perusahaan. Pada variabel kontrol return on assets, perbedaan
rata-rata menunjukkan arah negatif yang menandakan bahwa semakin tinggi tingkat
profitabilitas perusahaan, maka semakin rendah tingkat idiosysncratic volatility
perusahaan. Pada variabel kontrol growth, perbedaan rata-rata menunjukkan arah
positif yang menandakan bahwa semakin tinggi tingkat pertumbuhan penjualan
perusahaan, maka semakin tinggi tingkat idiosysncratic volatility perusahaan Pada
variabel kontrol leverage, capital expenditures ratio, itangible assets ratio, dan
liquidity, tidak terdapat pengaruh signifikan yang diberikan terhadap idiosyncratic

volatility.

5.2 Implikasi Manajerial
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa keputusan perusahaan untuk
melakukan pengungkapan karbon merubah idiosyncratic volatility. Dengan

melakukan pengungkapan karbon, idiosyncratic volaitility yang dimiliki perusahaan

89



menurun. Penelitian ini kemudian juga menemukan bahwa carbon emissions
intensity juga mempengaruhi idiosyncratic volatility. Dengan adanya penurunan
carbon emissions intensity perusahaan, maka idiosyncratic volatility yang dimiliki
perusahaan akan menurun.

Hasil penelitian ini memberikan pemahaman kepada para manajer perusahaan
bahwa perusahaan dapat melakukan keputusan untuk mengungkapkan emisi karbon
untuk menurunkan risiko spesifik perusahaan. Setelah melakukan keputusan
pengungkapan emisi karbon, manajer perusahaan tetap perlu memperhatikan
carbon emissions intensity yang dihasilkan perusahaan dikarenakan ketika carbon
emissions intensity perusahaan meningkat, maka idiosyncratic volaitility perusahaan

juga meningkat, begitu pula sebaliknya.

5.3 Keterbatasan Penelitian
Pada penelitian ini, terdapat beberapa keterbatasan yang dapat disimpulkan
sebagai berikut:

1. Penelitian ini hanya menggunakan carbon emissions intensity sebagai
proksi kinerja lingkungan yang dimiliki oleh perusahaan.

2. Penelitian ini hanya menggunakan model Fama French 3-Factor Model
dalam proyeksi nilai idiosyncratic volatility perusahaan.

3. Penelitian ini hanya meneliti perusahaan yang pernah tergabung dalam

indeks LQ45 Bursa Efek Indonesia pada periode 2016-2025.
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5.4 Saran
Berdasarkan keterbatasan yang terdapat dalam penelitian ini, maka terdapat
beberapa saran yang dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. Penelitian selanjutnya dapat memperluas proksi kinerja lingkungan yang
tidak hanya melihat carbon performance dan mampu memfaktorkan
kinerja lingkungan lain yang dimiliki oleh perusahaan

2. Penelitian selanjutnya dapat memproyeksikan nilai idiosyncratic volatility
perusahaan dengan model Fama French 5-Factor Model yang memiliki
faktor profitabilitas dan tingkat investasi.

3. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan sampel perusahaan yang lebih
luas agar dapat memberikan gambaran yang lebih jelas terhadap perbedaan
idiosyncratic volatility berdasarkan keputusan carbon disclosure dan
pengaruh carbon emissions intensity terhadap idiosyncratic volatility pada

perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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CE GROW CAPE BE/M
D CEI IdVol LIQ LEV ROA TH X SIZE E ITAN
2.2321 38.357 19468 0.5635 0.1466 4.0395 0.0544 31.636 1.1111 0.1292
1 87 64 49 23 58 9 82 89 13 05
37.107 1.0275 0.3769 0.0872 8.1333  0.0988 31.545 0.3508
0 0 9 37 94 74 98 77 86 81 0
15.824 1.8384 0.3452 0.0847 22.549 0.0703 31.337 0.4552
0 0 47 42 11 64 6 22 59 86 0
28.985 1.4628 0.3790 0.0566 10.278  0.0625 31.264 0.5145
0 0 42 91 82 23 12 08 6 47 0
33.853 2.8542 0.4212 0.0090 8.5496 0.04834 31.460 0.4121
0 0 23 96 97 32 6 68 76 25 0
37.305 3.3126 0.4433 0.0321 7.7598  0.0359 31.336 0.4735
0 0 37 19 46 72 55 67 02 02 0
30.757 29.280 1.5794 0.4359 0.0680 29.324  0.0390 31.101 0.6581
1 17 18 6 1 06 15 36 96 66 0
45.686 27.974 3.6000 0.3149 0.0612 10.251 0.0390 30.971 0.7879
1 84 66 13 78 68 8 51 33 89 0
43.598 13.601 1.8335 0.2783 0.0377 4.9619 0.0353 30.889 0.8679
1 41 38 76 05 23 2 94 14 03 0
35.074 18.735 2.6048 0.9725 0.0412 5.1556  0.0326 32.785 0.1339
1 31 89 62 86 17 4 68 88 06 0
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1 09 32 33 09 5 75 12 57 41 0
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0 0 84 55 23 6 1 51 31 59 0
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1 64 69 22 85 4 65 52 67 88 0
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40.968
91
26.768
56
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30.845
96
31.720
05
31.843

31.757
98
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