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ABSTRAK 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji perbedaan idiosyncratic volatility 

berdasarkan keputusan carbon disclosure dan pengaruh carbon emissions intensity 

terhadap idiosyncratic volatility pada perusahaan yang tergabung dalam indeks LQ45 

di Bursa Efek Indonesia pada periode 2016-2025. Idiosyncratic volatility dihitung 

dengan menggunakan Fama-French  3  Model dengan basis return mingguan. 

Penelitian ini menggunakan uji Independent Sample t-test dan uji regresi linear dengan 

SPSS for Windows 25. Sampel pada penelitian ini menggunakan laporan keberlanjutan 

pada 83 perusahaan dengan jumlah observasi 733 untuk keseluruhan data dan 419 

untuk data yang memiliki carbon emissions intensity. Hasil pada penelitian ini 

menjelaskan bahwa terdapat penurunan idiosyncratic volatility berdasarkan keputusan 

carbon disclosure yang dilakukan perusahaan. Carbon emissions intensity juga 

memberikan pengaruh yang signifikan dengan arah positif terhadap idiosyncratic 

volatility. Hasil ini menunjukkan bahwa keputusan perusahaan untuk melakukan 

pengungkapan emisi karbon menurunkan risiko spesifik yang dimiliki perusahaan dan 

penurunan pada tingkat intensitas emisi karbon yang dihasilkan oleh perusahaan 

menurunkan risiko spesifik yang dimiliki perusahaan. Hasil penelitian ini diharapkan 

dapat membantu manajer dalam mempertimbangkan keputusan pengungkapan emisi 

karbon dan memperhatikan intensitas emisi karbon yang dimiliki oleh perusahaan. 

Kata kunci:  Carbon Disclosure, Carbon Emissions Intensity, Idiosyncratic Volatility, Fama  

French 3 Model 
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ABSTRACT 

 This study aims to analyze the difference in idiosyncratic volatility based on 

firms’ carbon disclosure decisions and the effect of carbon emissions intensity on 

idiosyncratic volatility of companies listed in the LQ45 index on the Indonesia Stock 

Exchange over the period 2016-2025. Idiosyncratic volatility is calculated using the 

Fama French 3-Model based on weekly returns. This study uses an Independent 

Sample t-test and linear regression analysis using SPSS for Windows 25. The sample 

consists of 83 companies based on sustainability reports, with 733 firm-year 

observations for the full dataset and 419 firm-year observations for companies with 

available carbon emissions intensity data. The result show that there is a decrease in 

idiosyncratic volatility associated with firms’ carbon disclosure decisions. Carbon 

emissions intensity also has a significant and positive effect on idiosyncratic volatility. 

These findings suggest that a company’s decision to disclose carbon emissions reduce 

its firm-specific risk, and that a reduction in carbon emissions intensity likewise 

reduces firm-specific risk. The findings of this study are expected to give a suggestions 

to managers in considering carbon disclosure decisions and in monitoring the carbon 

emissions intensity of their companies. 

Keywords: Carbon Disclosure, Carbon Emissions Intensity, Idiosyncratic Volatility, Fama  

French 3 Model 

 

 


