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MOTTO 
 

“Aku bukan apa yang terjadi padaku, aku adalah apa yang aku pilih 

untuk menjadi” 

         -Carl Jung 

 

“Kesalahan adalah bukti bahwa kamu sedang mencoba untuk 

belajar” 

-Growth Mindset 

 

“Apa yang seseorang bisa jadi, ia harus menjadi” 

-Abraham Maslow 

 

“Keberhasilan bukan milik orang pintar, keberhasilan adalah milik 

mereka yang selalu berusaha” 

-B.J Habibie 

 

“Hiduplah seolah-olah kamu akan mati besok, belajarlah seolah-

olah kamu akan hidup selamanya” 

-Mahatma Gandhi 

 

“Kamu punya kuasa atas pikiranmu bukan  kejadian di luar sana. Sadari ini, dan 

kamu akan menemukan kekuatan” 

     -Marcus Aurelius 

 

“Kita lebih sering merasa takut daripada terluka, dan kita lebih menderita dalam 

imajinasi daripada dalam kenyataan” 

- Seneca 
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  ABSTRAK 
 

ANALISIS HUBUNGAN ENVIRONMENTAL, SOCIAL, GOVERNANCE (ESG) 

TERHADAP KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN PERTAMBANGAN DAN 

PERKEBUNAN DI INDONESIA TAHUN 2021–2025 

 
Disusun Oleh: 

Rony Riandy 

 

 

Pembimbing: 
Prof. Dr. J. Sukmawati Sukamulja, MM 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis hubungan jangka panjang, 
hubungan kausalitas, serta respon dinamis antara pengungkapan Environmental, Social, 
and Governance (ESG) terhadap kinerja keuangan perusahaan. Objek penelitian ini 
adalah perusahaan sektor pertambangan dan perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia (BEI) pada periode 2021-2025. Metode penelitian menggunakan pendekatan 
kuantitatif berupa data panel dari 43 perusahaan yang dipilih menggunakan teknik 
purposive sampling. Alat analisis yang digunakan meliputi Johansen Cointegration, 
Pairwise Granger Causality, dan Vector Error Correction Model (VECM) dengan 
menggunakan perangkat EViews. Hasil uji Johansen Cointegration menunjukkan adanya 
hubungan jangka panjang yang saling berkaitan antara ESG, ROA, Tobin’s Q, Market 
Capitalization, dan DAR. Uji Pairwise Granger Causality menemukan hubungan timbal 
balik dua arah antara ESG dan DAR dalam jangka pendek, namun belum terlihat 
kausalitas jangka pendek yang kuat secara langsung antara ESG dan profitabilitas. 
Analisis Impulse Response Function (IRF) mengindikasikan bahwa guncangan (shock) 
pada variabel ESG memberikan respons dinamis terhadap kinerja keuangan perusahaan, 
yang pada jangka panjang memengaruhi profitabilitas, namun sangat fluktuatif dan rentan 
terhadap siklus harga komoditas makroekonomi global. 
 
Kata Kunci: ESG, Kinerja Keuangan, VECM, Pertambangan, Perkebunan 
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