BAB YV
KESIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh ESG score terhadap kinerja
perusahaan pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2020-2024. Berdasarkan hasil dan pengujian hipotesis yang telah dilakukan,
maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut:

1. ESG score berpengaruh positif terhadap rasio profitabilitas.

2. ESG score tidak berpengaruh terhadap rasio nilai pasar.

5.2 Keterbatasan dan Saran

Penelitian ini hanya menggunakan perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada tahun 2020-2024 schingga hasil penelitian belum dapat
digeneralisasikan pada seluruh sektor perusahaan. Selain itu, dalam penelitian ini
ESG score diukur menggunakan basis data dari ESG Intelligence yang mana pada
basis data tersebut diperbarui secara berkala dan lengkap pada akhir tahun. Hal
tersebut dikarenakan masih banyak perusahaan yang belum mempublikasikan
laporan keberlanjutan, sehingga data tahun berjalan belum tersedia lengkap untuk
variabel yang dibutuhkan. Oleh karena itu, hasil penelitian ini belum sepenuhnya
menggambarkan kondisi penerapan ESG perusahaan pada periode terbaru.
Penelitian ini juga memperoleh hasil koefisien determinasi yang relatif rendah yang
menunjukkan variabel independen belum mampu menjelaskan variabel dependen
secara optimal.

Saran bagi peneliti selanjutnya, dapat melakukan penelitian dengan

menggunakan lebih dari satu sektor industri untuk mencerminkan kondisi

51



52

perusahaan secara lebih komprehensif. Peneliti juga dapat menambah sumber basis
data lain yang dapat mendukung data penelitian dengan menggunakan periode
penelitian terbaru, untuk menggambarkan kondisi penerapan ESG terbaru.
Selanjutnya, peneliti dapat menambahkan variabel lain yang mendukung untuk
meningkatkan kemampuan model dalam menjelaskan variabel dependen. Dengan
demikian, penelitian selanjutnya diharapkan dapat memberikan hasil yang lebih

baik serta mampu mengatasi keterbatasan yang terdapat dalam penelitian ini.
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LAMPIRAN 1

Data Sampel 2020-2024

LAMPIRAN

KODE ESG TOBIN'S

NO. PERUSAHAAN TAHUN SCORE ROA 0 SIZE
1 ABMM 2020 0,45 -0,05 0,18 | 30,09
2 ABMM 2021 0,99 0,18 0,26 | 30,33
3 ABMM 2022 0,89 0,17 0,29 | 31,07
4 ABMM 2023 0,88 0,15 0,28 | 31,14
5 ABMM 2024 0,89 0,07 0,29 | 31,15
6 ADRO 2020 0,27 0,02 0,51 32,13
7 ADRO 2021 0,72 0,14 0,66 | 32,32
8 ADRO 2022 0,70 0,26 0,73 | 32,76
o) ADRO 2023 0,79 0,18 0,68 | 32,32
10 ADRO 2024 0,84 0,22 0,77 | 32,20
11 AKRA 2020 0,40 0,05 0,66 | 30,56
12 AKRA 2021 0,86 0,05 0,70 | 30,79
13 AKRA 2022 0,80 0,09 1,03 | 30,93
14 AKRA 2023 0,75 0,10 0,98 | 31,04
15 AKRA 2024 0,74 0,07 0,68 | 31,13
16 APEX 2021 0,34 0,01 0,44 | 29,26
17 APEX 2023 0,37 -0,01 0,12 | 29,01
18 APEX 2024 0,32 0,00 0,10 | 29,03
19 ARTI 2021 0 -0,09 0,61 | 27,19
20 BBRM 2022 0,40 0,02 1,151 27,00
21 BBRM 2023 0,46 0,12 1,03 | 27,01
22 BBRM 2024 0,53 0,19 0,96 | 27,27
23 BESS 2022 0,32 0,07 0,84 | 27,37
24 BESS 2023 0,35 0,12 0,86 | 27,25
25 BESS 2024 0,40 0,04 1,47 | 27,22
26 BIPI 2021 0,29 0,02 0,16 | 30,24
27 BIPI 2022 0,42 0,01 0,55 | 30,51
28 BIPI 2023 0,31 0,00 0,25 | 30,93
29 BIPI 2024 0,72 0,01 0,20 | 30,94
30 BOSS 2022 0,35 -0,03 0,51 | 26,22
31 BULL 2022 0,44 -0,11 0,42 | 29,41
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KODE ESG TOBIN'S
NO. PERUSAHAAN TAHUN SCORE ROA 0 SIZE
32 BULL 2023 0,47 0,07 0,38 | 29,38
33 BULL 2024 0,42 0,04 0,30 | 29,37
34 BUMI 2020 0,32 -0,10 0,10 | 31,51
35 BUMI 2021 0,68 0,05 0,08 | 31,73
36 BUMI 2022 0,79 0,12 0,85 | 31,88
37 BUMI 2023 0,78 0,01 0,49 | 31,80
38 BUMI 2024 0,77 0,02 0,75 | 31,84
39 CNKO 2021 0,27 -0,01 0,13 | 28,91
40 CNKO 2022 0,09 0,01 0,14 | 28,82
41 CNKO 2023 0,17 -0,04 0,46 | 27,61
42 CNKO 2024 0,11 0,08 0,22 | 27,54
43 DEWA 2020 0,52 0,00 0,14 | 29,68
44 DEWA 2021 0,51 0,00 0,13 | 29,73
45 DEWA 2022 0,73 -0,03 0,14 | 29,71
46 DEWA 2023 0,75 0,00 0,16 | 29,73
47 DEWA 2024 0,73 0,00 0,28 | 29,81
48 DOID 2020 0,69 -0,02 0,22 | 30,25
49 DOID 2021 0,46 0,00 0,10 | 30,78
50 DOID 2022 0,78 0,02 0,11 130,83
51 DOID 2023 0,86 0,02 0,11 | 30,99
52 DOID 2024 0,83 -0,04 0,17 | 30,87
53 DSSA 2020 0,48 -0,02 0,30 | 31,36
54 DSSA 2021 0,43 0,09 0,88 | 31,39
55 DSSA 2022 0,62 0,20 0,28 | 32,32
56 DSSA 2023 0,59 0,28 1,46 | 31,56
57 DWGL 2021 0,31 0,08 1,40 | 27,85
58 DWGL 2022 0,16 0,00 1,12 | 27,98
59 DWGL 2023 0,28 0,01 0,58 | 28,24
60 DWGL 2024 0,10 0,07 1,45 | 28,10
61 ELSA 2020 0,23 0,03 0,34 | 29,65
62 ELSA 2021 0,63 0,02 0,28 | 29,61
63 ELSA 2022 0,28 0,04 0,26 | 29,81
64 ELSA 2023 0,74 0,05 0,29 | 29,89
65 ENRG 2021 0,60 0,04 0,17 | 30,35
66 ENRG 2022 0,57 0,06 0,39 | 30,56
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KODE ESG TOBIN'S
NO. PERUSAHAAN TAHUN SCORE ROA 0 SIZE
67 ENRG 2023 0,83 0,05 0,26 | 30,68
68 FIRE 2021 0,40 -0,09 1,37 126,93
69 FIRE 2023 0,42 0,00 0,40 | 26,76
70 FIRE 2024 0,49 0,07 0,37 | 26,57
71 GTSI 2021 0,58 -0,09 0,58 | 28,24
72 GTSI 2022 0,37 0,04 0,43 | 28,30
73 GTSI 2023 0,44 0,07 0,48 | 28,14
74 GTSI 2024 0,38 0,07 0,38 | 28,23
75 HITS 2021 0,57 0,00 0,82 | 28,79
76 HITS 2022 0,37 0,04 0,73 | 28,88
77 HITS 2023 0,37 0,03 0,64 | 29,06
78 HITS 2024 0,44 0,02 0,59 | 29,20
79 HRUM 2022 0,56 0,30 1,03 | 30,69
80 HRUM 2023 0,60 0,12 0,65 | 30,93
81 IATA 2022 0,17 0,22 1,07 | 28,67
82 IATA 2023 0,25 0,11 0,33 | 28,96
83 IATA 2024 0,21 0,03 0,34 | 28,94
84 INDY 2020 0,83 -0,03 0,26 | 31,18
85 INDY 2021 0,88 0,02 0,22 | 31,24
86 INDY 2022 0,86 0,14 0,40 | 31,21
87 INDY 2023 0,83 0,05 0,24 | 31,07
88 INDY 2024 0,83 0,01 0,23 | 31,02
89 INPS 2023 0 0,00 0,37 | 26,40
90 INPS 2024 0,47 -0,12 0,32 | 26,29
91 ITMA 2021 0,28 0,07 0,25 | 28,59
92 ITMA 2022 0,07 0,14 0,24 | 28,87
93 ITMA 2023 0,41 0,01 0,20 | 28,88
94 ITMA 2024 0,26 0,01 0,18 | 29,03
95 ITMG 2020 0,71 0,03 0,93 | 30,42
96 ITMG 2021 0,83 0,03 0,94 | 30,80
97 ITMG 2023 0,96 0,02 0,86 | 31,15
98 ITMG 2024 1 0,16 0,78 | 31,29
99 KKGI 2021 0,34 0,17 0,70 | 28,27
100 | KKGI 2022 0,28 0,23 0,75 | 28,62
101 | KKGI 2023 0,38 0,13 0,60 | 28,76
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KODE ESG TOBIN'S
NO. PERUSAHAAN TAHUN SCORE ROA 0 SIZE
102 | KKGI 2024 0,36 0,13 0,81 | 28,85
103 | KOPI 2022 0,11 0,02 1,31 | 26,57
104 | KOPI 2023 0,11 0,01 0,71 | 26,57
105 | KOPI 2024 0,21 -0,11 1,33 | 26,45
106 | LEAD 2021 0,42 -0,02 0,12 | 28,30
107 | LEAD 2022 0,23 -0,04 0,13 | 28,37
108 | LEAD 2023 0,28 -0,04 0,13 | 28,32
109 | LEAD 2024 0,27 0,03 0,27 | 28,37
110 | MBAP 2020 0,40 0,15 1,29 | 28,57
111 | MBAP 2023 0,43 0,09 1,60 | 28,90
112 | MBAP 2024 0,83 0,08 0,96 | 28,97
113 | MBSS 2020 0,63 -0,08 0,30 | 28,64
114 | MBSS 2021 0,26 0,07 0,75 | 28,56
115 | MBSS 2022 0,46 0,12 0,63 | 28,83
116 | MBSS 2023 0,30 0,10 0,56 | 28,97
117 | MBSS 2024 0,28 0,07 0,45 | 29,02
118 | MCOL 2024 0,20 0,15 1,54 | 30,14
119 | MEDC 2020 0,57 -0,03 0,18 | 32,05
120 | MEDC 2021 0,00 0,01 0,14 | 32,03
121 | MEDC 2022 0,36 0,08 0,24 | 32,32
122 | MEDC 2023 0,74 0,05 0,25 | 32,38
123 | MYOH 2020 0,53 0,15 1,35 | 28,39
124 | MYOH 2021 0,53 0,16 1,65 | 28,48
125 | MYOH 2023 0,30 0,08 1,04 | 28,93
126 | MYOH 2024 0,35 0,07 0,97 | 28,92
127 | PGAS 2020 1 0,05 1,34 | 31,03
128 | PGAS 2021 1 0,06 1,09 | 31,05
129 | PGAS 2022 0,81 0,07 1,16 | 31,24
130 | PGAS 2023 0,84 0,08 0,74 | 31,24
131 | PKPK 2023 0,23 -0,02 1,72 1 26,25
132 | PKPK 2024 0,31 0,03 1,56 | 27,13
133 | PSSI 2020 0,53 0,06 0,44 | 28,36
134 | PSSI 2021 0,14 0,16 0,93 | 28,46
135 | PSSI 2022 0,53 0,24 1,12 | 28,67
136 | PSSI 2023 0,38 0,20 0,87 | 28,78
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KODE ESG TOBIN'S
NO. PERUSAHAAN TAHUN SCORE ROA 0 SIZE
137 | PSSI 2024 0,43 0,08 0,71 | 28,75
138 | PTBA 2020 0,56 0,10 1,31 | 30,81
139 | PTBA 2021 1,00 0,22 0,86 | 31,22
140 | PTBA 2022 0,96 0,28 0,62 | 31,45
141 | PTBA 2023 0,96 0,16 1,09 | 31,29
142 | PTBA 2024 0,96 0,12 0,76 | 31,36
143 | PTIS 2021 0,00 0,00 0,39 26,99
144 | PTIS 2023 0,00 0,03 0,31 | 27,10
145 | PTIS 2024 0,11 0,00 0,24 | 27,00
146 | RAJA 2022 0,42 0,04 1,08 | 29,04
147 | RAJA 2023 0,30 0,08 1,18 | 29,25
148 | RIGS 2022 0,17 0,06 0,47 | 27,20
149 | RIGS 2023 0,36 0,09 0,42 | 27,27
150 | RUIS 2022 0,47 0,02 0,14 | 27,87
151 | RUIS 2023 0,53 0,01 0,11 ]27,92
152 | SGER 2022 0,23 0,18 0,72 | 28,85
153 | SGER 2023 0,26 0,15 1,87 129,14
154 | SGER 2024 0,15 0,14 1,28 | 29,17
155 | SHIP 2021 0,27 0,06 0,57 | 29,17
156 | SHIP 2022 0,42 0,07 0,40 | 29,42
157 | SHIP 2023 0,26 0,06 0,43 | 29,53
158 | SHIP 2024 0,35 0,05 0,35 | 29,69
159 | SMMT 2021 0,36 0,24 0,61 | 27,68
160 | SMMT 2024 0,57 0,03 1,79 | 27,88
161 SOCI 2021 0,26 0,01 0,15 29,83
162 | SOCI 2022 0,36 0,01 0,13 129,93
163 | SOCI 2023 0,42 0,01 0,14 | 29,86
164 | SOCI 2024 0,21 0,03 0,12 | 29,91
165 | SURE 2023 0,20 -0,14 1,67 | 27,61
166 | TAMU 2021 0,27 -0,06 1,86 | 27,64
167 | TAMU 2022 0,37 -0,08 1,78 | 27,68
168 | TEBE 2021 0,35 0,17 0,85 | 27,62
169 | TEBE 2022 0,43 0,25 0,84 | 27,90
170 | TEBE 2023 0,48 0,19 0,87 | 27,77
171 TEBE 2024 0,44 0,12 0,69 | 27,78
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KODE ESG TOBIN'S
NO. PERUSAHAAN TAHUN SCORE ROA 0 SIZE
172 | TOBA 2020 0,32 0,05 0,26 | 30,02
173 | TOBA 2021 0,32 0,08 0,53 | 30,14
174 | TOBA 2022 0,58 0,10 0,35 | 30,28
175 | TOBA 2023 0,99 0,10 0,17 | 30,31
176 | TPMA 2021 0,16 0,04 0,72 | 27,98
177 | TPMA 2022 0,16 0,13 0,72 | 28,16
178 | TPMA 2023 0,16 0,13 0,62 | 28,72
179 | TPMA 2024 0,16 0,12 0,42 | 29,02
180 | UNIQ 2022 0,42 0,04 0,32 | 27,09
181 | UNIQ 2023 0,56 0,06 0,93 | 27,31
182 | WINS 2020 0,33 -0,07 0,15 | 28,76
183 | WINS 2021 0,33 0,00 0,30 | 28,66
184 | WINS 2022 0,54 0,00 0,48 | 28,72
185 | WINS 2023 0,57 0,03 0,58 | 28,73
186 | WINS 2024 0,59 0,14 0,51 | 28,96
187 | WOWS 2023 0,15 0,02 0,19 | 27,22
188 | WOWS 2024 0,02 0,00 0,19 | 27,20
189 | ADMR 2024 0,86 0,21 1,47 | 31,14
190 | BSML 2023 0,40 0,07 1,09 | 26,27
191 | RMKE 2021 0,44 0,14 0,69 | 27,97
192 | RMKE 2023 0,58 0,14 1,16 | 28,44
193 | RMKE 2024 0,57 0,12 0,92 | 28,49
194 | SEMA 2022 0,27 0,05 0,87 | 26,18
195 | SEMA 2023 0,20 0,05 0,53 | 26,38
196 | SEMA 2024 0,25 0,02 0,42 | 26,31
197 | SICO 2022 0,25 0,08 1,06 | 25,64
198 | SICO 2023 0,28 0,08 0,67 | 25,65
199 | SICO 2024 0,26 0,08 0,62 | 25,74
200 | CBRE 2023 0,27 0,00 0,64 | 26,59
201 CBRE 2024 0,35 -0,15 0,26 | 26,53
202 | COAL 2022 0,48 0,15 1,51 127,13
203 | COAL 2023 0,31 0,06 0,48 | 27,20
204 | CUAN 2023 0,32 0,07 0,04 | 28,90
205 | HILL 2023 0,47 0,09 1,42 | 29,24
206 | HILL 2024 0,53 0,00 1,13 129,47
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KODE ESG TOBIN'S
NO. PERUSAHAAN TAHUN SCORE ROA 0 SIZE
207 | HUMI 2023 0,41 0,05 0,65 | 29,06
208 | HUMI 2024 0,47 0,04 0,19 | 29,21
209 | MAHA 2023 0,30 0,10 1,26 | 28,57
210 | RMKO 2023 0,31 0,04 0,63 | 27,01
211 SUNI 2023 0,43 0,13 1,27 127,39
212 | CGAS 2024 0,12 0,03 0,49 | 26,61
213 | MKAP 2024 0,28 0,08 1,45 | 26,98
214 | RGAS 2023 0,20 0,07 1,49 | 25,23
215 | RGAS 2024 0,19 0,02 0,79 | 25,89
216 | AADI 2024 0,80 0,22 0,68 | 32,20




LAMPIRAN 2

Lampiran Data Peringkat Perusahaan Berdasarkan ESG Score
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Pﬁ;ﬁg ISIEA:N SCORE RANGE JUMLAH PERSENTASE
Peringkat A 0,750000 < skor <=1 37 17,13%
Peringkat B 0,500000 < skor < = 0,750000 41 18,98%
Peringkat C 0,250000 < skor <=0,500000 99 45,83%
Peringkat D 0,0 < skor <= 0,250000 39 18,06%
PERE;);); re> TAHUN ESG SCORE PERINGKAT
ABMM 2020 0,45 C
ABMM 2021 0,99 A
ABMM 2022 0,89 A
ABMM 2023 0,88 A
ABMM 2024 0,89 A
ADRO 2020 0,27 C
ADRO 2021 0,72 B
ADRO 2022 0,70 B
ADRO 2023 0,79 A
ADRO 2024 0,84 A
AKRA 2020 0,40 C
AKRA 2021 0,86 A
AKRA 2022 0,80 A
AKRA 2023 0,75 A
AKRA 2024 0,74 B
APEX 2021 0,34 C
APEX 2023 0,37 C
APEX 2024 0,32 C
ARTI 2021 0 D
BBRM 2022 0,40 C
BBRM 2023 0,46 C
BBRM 2024 0,53 B
BESS 2022 0,32 C
BESS 2023 0,35 C
BESS 2024 0,40 C
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KODE

PERUSAHAAN TAHUN ESG SCORE PERINGKAT
BIPI 2021 0,29 C
BIPI 2022 0,42 B
BIPI 2023 031 C
BIPI 2024 0,72 B
BOSS 2022 0,35 C
BULL 2022 0,44 C
BULL 2023 0,47 C
BULL 2024 0,42 C
BUMI 2020 0,32 C
BUMI 2021 0,68 B
BUMI 2022 0,79 A
BUMI 2023 0,78 A
BUMI 2024 0,77 A
CNKO 2021 0,27 C
CNKO 2022 0,09 D
CNKO 2023 0,17 D
CNKO 2024 0,11 D
DEWA 2020 0,52 B
DEWA 2021 0,51 B
DEWA 2022 0,73 B
DEWA 2023 0,75 A
DEWA 2024 0,73 B
DOID 2020 0,69 B
DOID 2021 0,46 C
DOID 2022 0,78 A
DOID 2023 0,86 A
DOID 2024 0,83 A
DSSA 2020 0.48 C
DSSA 2021 0,43 C
DSSA 2022 0,62 B
DSSA 2023 0,59 B
DWGL 2021 0,31 C
DWGL 2022 0,16 D
DWGL 2023 0.28 C
DWGL 2024 0,10 D
ELSA 2020 0.23 D
ELSA 2021 0,63 B
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KODE

PERUSAHAAN TAHUN ESG SCORE PERINGKAT
ELSA 2022 0,28 C
ELSA 2023 0,74 B
ENRG 2021 0,60 B
ENRG 2022 0,57 B
ENRG 2023 0,83 A
FIRE 2021 0,40 C
FIRE 2023 0.42 C
FIRE 2024 0,49 C
GTSI 2021 0,58 B
GTSI 2022 0,37 C
GTSI 2023 0,44 C
GTSI 2024 0,38 C
HITS 2021 0,57 B
HITS 2022 0,37 C
HITS 2023 0,37 C
HITS 2024 0,44 C
HRUM 2022 0,56 B
HRUM 2023 0,60 B
IATA 2022 0,17 D
IATA 2023 0,25 D
IATA 2024 0,21 D
INDY 2020 0.83 A
INDY 2021 0,88 A
INDY 2022 0,86 A
INDY 2023 0.83 A
INDY 2024 0,83 A
INPS 2023 0 D
INPS 2024 0,47 C
ITMA 2021 0,28 C
ITMA 2022 0,07 D
ITMA 2023 0.41 C
ITMA 2024 0,26 C
ITMG 2020 0.71 B
IT™MG 2021 0,83 A
ITMG 2023 0,96 A
ITMG 2024 1 A
KKGI 2021 0,34 C
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KODE

PERUSAHAAN TAHUN ESG SCORE PERINGKAT
KKGI 2022 0,28 C
KKGI 2023 0,38 C
KKGI 2024 0,36 C
KOPI 2022 0,11 D
KOPI 2023 0,11 D
KOPI 2024 0,21 D
LEAD 2021 0,42 C
LEAD 2022 0,23 D
LEAD 2023 0.28 C
LEAD 2024 0,27 C
MBAP 2020 0,40 C
MBAP 2023 0.43 C
MBAP 2024 0,83 A
MBSS 2020 0,63 B
MBSS 2021 0,26 C
MBSS 2022 0,46 C
MBSS 2023 0,30 C
MBSS 2024 0,28 C
MCOL 2024 0,20 D
MEDC 2020 0,57 B
MEDC 2021 0,00 D
MEDC 2022 0,36 C
MEDC 2023 0,74 B
MYOH 2020 0,53 B
MYOH 2021 0,53 B
MYOH 2023 0,30 C
MYOH 2024 0,35 C
PGAS 2020 1 A
PGAS 2021 1 A
PGAS 2022 0,81 A
PGAS 2023 0,84 A
PKPK 2023 0,23 D
PKPK 2024 0,31 C
PSSI 2020 0,53 B
PSSI 2021 0,14 D
PSSI 2022 0,53 B
PSSI 2023 038 C
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KODE

PERUSAHAAN TAHUN ESG SCORE PERINGKAT
PSSI 2024 0,43 C
PTBA 2020 0,56 B
PTBA 2021 1,00 A
PTBA 2022 0,96 A
PTBA 2023 0,96 A
PTBA 2024 0,96 A
PTIS 2021 0,00 D
PTIS 2023 0,00 D
PTIS 2024 0,11 D
RAJA 2022 0,42 C
RAJA 2023 0,30 C
RIGS 2022 0,17 D
RIGS 2023 0,36 C
RUIS 2022 0,47 C
RUIS 2023 0,53 B
SGER 2022 0,23 D
SGER 2023 0.26 C
SGER 2024 0,15 D
SHIP 2021 0,27 C
SHIP 2022 0,42 C
SHIP 2023 0,26 C
SHIP 2024 0,35 C
SMMT 2021 0,36 C
SMMT 2024 0,57 B
SOCI 2021 0,26 C
SOCI 2022 0,36 C
SOCI 2023 0.42 C
SOCI 2024 0,21 D
SURE 2023 0,20 D
TAMU 2021 0,27 C
TAMU 2022 0,37 C
TEBE 2021 0,35 C
TEBE 2022 0,43 C
TEBE 2023 0.48 C
TEBE 2024 0,44 C
TOBA 2020 032 C
TOBA 2021 032 C
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KODE

PERUSAHAAN TAHUN ESG SCORE PERINGKAT
TOBA 2022 0.58 B
TOBA 2023 0,99 A
TPMA 2021 0,16 D
TPMA 2022 0,16 D
TPMA 2023 0,16 D
TPMA 2024 0,16 D
UNIQ 2022 0,42 C
UNIQ 2023 0.56 B
WINS 2020 0,33 C
WINS 2021 033 C
WINS 2022 054 B
WINS 2023 0,57 B
WINS 2024 0,59 B
WOWS 2023 0.15 D
WOWS 2024 0,02 D
ADMR 2024 0,86 A
BSML 2023 0.40 C
RMKE 2021 0,44 C
RMKE 2023 0,58 B
RMKE 2024 0,57 B
SEMA 2022 0,27 C
SEMA 2023 0.20 D
SEMA 2024 0,25 D
SICO 2022 0,25 D
SICO 2023 0.28 C
SICO 2024 0,26 C
CBRE 2023 027 C
CBRE 2024 0,35 C
COAL 2022 048 C
COAL 2023 031 C
CUAN 2023 032 C
HILL 2023 0.47 C
HILL 2024 0,53 B
HUMI 2023 0,41 C
HUMI 2024 0,47 C
MAHA 2023 0,30 C
RMKO 2023 031 C
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KODE

PERUSAHAAN TAHUN ESG SCORE PERINGKAT
SUNI 2023 043 C
CGAS 2024 0,12 C
MKAP 2024 0,28 C
RGAS 2023 0,20 D
RGAS 2024 0,19 D
AADI 2024 0,80 A




LAMPIRAN 3

Hasil Uji Statistik Deskriptif

|

L AL = F]

LY

L

L

]

70

Mean
Median
Maximum
Minimum
Std. Dev.
Skewness
Kurtosis

|

Jarque-Be[a____
Probability

Sum Sg.
Sum Sq. Dev.

Observations

ESGS
0.454644
0.411250
1.000000
0.000000
0.245961
0.450483
2.457646

11.30799
0.003503

98.20303
57.65425
13.00686

216

SIZE
29.09113
28.93107
32.75780
25.22572
1.710119
0.048442
2.194167

5.928782
0.051592

6283.685
183428.3
£628.7688

216

ROA
0.061491
0.045988
0.296974

-0.154836
0.081198
0.345394
3.424236

6.014524
0.045427

13.28197
2.234224
1.417508

216

TOBIN_S_Q

0.646793
0.579280
1.868646
0.042554
0.445017
0.785623
2.780877

22.65145
0.000012

139.7072
132.9403
42.57872

216



LAMPIRAN 4
Uji Pemilihan Model

Hasil Uji Chow ROA

Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects

Effects Test

Statistic

d.f.

Prob.

Cross-section F

3.389301

Cross-section Chi-square 214.114008

(71.,142)
71

0.0000
0.0000

Hasil Uji Chow Tobin’s Q

Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic

d.f.

Prob.

Cross-section F 7.277086
Cross-section Chi-square 331.430465

(71,142)
71

0.0000
0.0000

Hasil Uji Hausman ROA

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled
Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic

Chi-Sq. d f.

Prob.

Cross-section random

1675156

2

0.4328

Hasil Uji Hausman Tobin’s Q

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: REM2
Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic

Chi-Sq. d.f.

Prob.

Cross-section random

1.932830

2

0.3804

71
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Hasil Uji LM ROA

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
(all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both
Breusch-Pagan 52.44669 2.286544 54.73324
(0.0000) (0.1305) (0.0000)

Hasil Uji LM Tobin’s Q

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and cne-sided
(all others) alternatives

Test Hypothesis
Cross-section Time Both
Breusch-Pagan 75.29177 2.159658 77.45143

(0.0000) (0.1417) (0.0000)



LAMPIRAN 5§

Uji Asumsi Klasik

Hasil Uji Normalitas ROA

Hasil Uji Normalitas Tobin’s Q

Series: Standardized Residuals|
Sample 2020 2024
Obsemations 216

Hasil Uji Multikolinearitas ROA

Hasil Uji Multikolinearitas Tobin’s Q

ool Mean -0.002008
Median -0.008613
15| Maximum 0212293
Minimum -0.187280
= Std. Dev. 0.078959
= Skewness 0.256925
Kurtosis 2987961
0
020 015 -010 -0.05 000 005 040 015 020 Jarque-Bera  2.377672
Probability 0.304576
16
— Series: Standardized Residuals|
144 &l Sample 2020 2024
12 Observations 216
i Mean -0.041883
2 Median -0.149477
Maximum 1.224231
59 Minimum -0 686510
o] Std. Dev 0428717
Skewness 0.757315
— Kurtosis 2 762290
0 00
06 04 -02 00 02 04 06 08 10 12 |Jarque-Bera 2115550
Probability ~ 0.000025
Variance Inflation Factors
Date: 05/14/26 Time: 23:59
Sample: 2020 2024
Included observations: 216
Coefficient Uncentered Centered
Variable Variance VIF VIF
Cc 0.019301 337.5773 NA
ESGS 0.000850  4.025384 1.369799
SIZE 2.60E-05 367.7032 1.369799
Variance Inflation Factors
Date: 05/15/26 Time: 00:01
Sample: 2020 2024
Included observations: 216
Coefficient Uncentered Centered
Variable Variance VIF VIF
Cc 0.630053 294.8432 NA
ESGS 0.017552 2.712186 1.238690
SIZE 0.000803 312.4076 1.238690
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Hasil Uji Heterokedastisitas ROA

Dependent Variable: ABS_RES

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 05/20/26 Time: 22:28

Sample: 2020 2024

Periods included: 5

Cross-sections included: 72

Total panel (unbalanced) observations: 216

Swamy and Arora estimator of component variances

74

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
Cc 0.027277 0.074077 0.368228 0.7131
ESGS 0.024285 0.018289 1.327130 0.1859
SIZE 0.000822 0.002715 0.302865 0.7623
Hasil Uji Heterokedastisitas Tobin’s Q
Dependent Variable: ABS_RES
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 05/20/26 Time: 22:32
Sample: 2020 2024
Periods included: 5
Cross-sections included: 72
Total panel (unbalanced) observations: 216
Swamy and Arora estimator of component variances
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.953221 0.408725 2.332180 0.0206
ESGS 0.052724 0.087641 0.601589 0.5481
SIZE -0.020595 0.014805 -1.391050 0.1657




LAMPIRAN 6
Uji Hipotesis
Hasil Uji F ROA
Prob(F-statistic) 0.000761
Hasil Uji F Tobin’s Q
Prob(F-statistic) 0.023051
Hasil Uji Regresi ROA

Dependent Variable: ROA
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 05/14/26 Time: 21:20

Sample: 2020 2024
Periods included: 5

Cross-sections included: 72
Total panel (unbalanced) observations: 216
Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.247427 0.141072  -1.753903 0.0809
ESGS 0.053875 0.029147 1.848403 0.0659
SIZE 0.009846 0.005087 1.931728 0.0547
Effects Specification
S.D. Rho
Cross-section randem 0.053544 0.4522
Idiosyncratic random 0.058933 0.5478
Weighted Statistics
R-squared 0.065205 Mean dependent var 0.031246
Adjusted R-squared 0.056428 S.D. dependent var 0.060637
S.E. of regression 0.058966 Sum squared resid 0.740603
F-statistic 7.428739 Durbin-Watson stat 1.447123
Prob(F-statistic) 0.000761

75



76

Hasil Uji Regresi Tobin’s Q

Dependent Variable: TOBIN_S_Q

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 05/14/26 Time: 21:48

Sample: 2020 2024

Periods included: 5

Cross-sections included: 72

Total panel (unbalanced) observations: 216

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
c 2924894  0.793759  3.684864 00003
ESGS 0.206756  0.132483 1560627 0.1201
SIZE -0.080101 0.028341 -2.826278  0.0052
Effects Specification
5.D. Rho
Cross-section random 0.358919  0.6834
Idiosyncratic random 0.244306 0.3166
Weighted Statistics
R-squared 0.034780 Mean dependent var 0.238074
Adjusted R-squared 0.025717 S.D. dependent var 0.270021
5.E. of regression 0.251204  Sum sguared resid 13.44105
F-statistic 3.837577 Durbin-Watson stat 1.829917
Prob(F-statistic) 0.023051
Hasil Uji Koefisien Determinasi ROA
R-squared 0.065205
Adjusted R-squared 0.056428
Hasil Uji Koefisien Determinasi Tobin’s Q
R-squared 0.034780

Adjusted R-squared 0.025717



