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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 Penelitian ini menemukan bahwa terdapat tiga variabel yang secara 

signifikan memengaruhi pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) 

selama periode 2014–2024. Pertama, variabel pendidikan tingkat tinggi 

berpengaruh positif signifikan terhadap IHSG. Hal ini mencerminkan bahwa 

peningkatan jumlah pendidikan tinggi berkontribusi pada pertumbuhan indeks 

saham melalui peningkatan literasi keuangan dan partisipasi investor yang lebih 

rasional. Kedua, variabel pasar perumahan berpengaruh negatif signifikan 

terhadap IHSG. Kenaikan aktivitas di pasar perumahan diduga menyebabkan 

perpindahan investasi dari pasar saham ke sektor properti. Ketiga, variabel 

harga minyak mentah menunjukkan pengaruh positif signifikan terhadap IHSG, 

yang mencerminkan persepsi pasar bahwa kenaikan harga minyak 

mengindikasikan pertumbuhan aktivitas ekonomi global. 

 Sebaliknya, empat variabel dalam penelitian ini tidak menunjukkan 

pengaruh yang signifikan terhadap IHSG. Variabel pengangguran, produk 

domestik bruto, inflasi, dan nilai tukar seluruhnya memiliki nilai signifikansi 

lebih besar dari 0,05. Artinya, secara statistik, perubahan dalam variabel-

variabel tersebut tidak berdampak nyata terhadap fluktuasi IHSG dalam periode 

yang diteliti. 

 Hasil variabel yang tidak signifikan konsisten dengan beberapa temuan 

studi sebelumnya yang menunjukkan bahwa pasar saham tidak selalu sensitif 

terhadap indikator makroekonomi tertentu, terutama ketika dampaknya telah 

diantisipasi atau dinetralisir oleh faktor pasar lainnya. Sebaliknya, variabel yang 

signifikan seperti pendidikan tinggi, pasar perumahan, dan harga minyak 

menunjukkan pengaruh yang lebih langsung terhadap perilaku investasi, daya 

tarik sektor tertentu, dan ekspektasi ekonomi masa depan, sehingga lebih 

mampu menggerakkan indeks pasar saham. 
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5.2 Keterbatasan Penelitian 

 Peneliti menyadari bahwa masih ada keterbatasan dalam penelitian ini. 

Keterbatasan dalam penelitian ini sebagai berikut: 

1. Peneliti hanya menggunakan satu faktor sosial yaitu pendidikan tingkat 

tinggi. 

2. Peneliti hanya menggunakan enam faktor makroekonomi yaitu 

pengangguran, produk domestik bruto, inflasi, pasar perumahan, 

minyak mentah, dan nilai tukar. 

3. Variabel dependen hanya menggunakan Indeks Harga Saham Gabungan 

(IHSG). 

5.3 Implikasi Manajerial 

 Berdasarkan hasil penelitian mengenai pengaruh faktor sosial dan ekonomi 

terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) periode 2014–2024, maka 

terdapat beberapa implikasi manajerial yang dapat dijadikan acuan bagi pelaku 

pasar, investor, serta pembuat kebijakan: 

1. Bagi pelaku pasar  

 Bagi pelaku pasar seperti manajer investasi, analis keuangan, dan 

fund manager, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa indikator 

pengangguran tidak perlu dijadikan fokus utama dalam pengambilan 

keputusan investasi jangka pendek karena tidak berpengaruh signifikan 

terhadap IHSG. Sebaliknya, perhatian lebih perlu diberikan pada sektor 

properti karena peningkatan aktivitas di sektor ini berpotensi 

mengalihkan dana dari pasar saham. Selain itu, tren kenaikan harga 

minyak dunia dapat dijadikan sinyal optimisme terhadap sektor energi 

dan komoditas, sehingga manajer portofolio dapat menyesuaikan 

alokasi investasinya ke sektor-sektor tersebut. Fluktuasi nilai tukar 

memang tidak berdampak langsung terhadap IHSG, namun perusahaan 

dengan eksposur perdagangan internasional tetap perlu diperhatikan 

karena kinerja keuangan mereka dapat terpengaruh. Di sisi lain, 

peningkatan tingkat pendidikan masyarakat memberikan pengaruh 
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positif terhadap IHSG, yang artinya edukasi investor menjadi strategi 

jangka panjang yang bernilai bagi para pelaku pasar. Oleh karena itu, 

pendekatan analisis sebaiknya tidak hanya terpaku pada data 

makroekonomi seperti PDB atau inflasi, melainkan juga 

mempertimbangkan ekspektasi kebijakan dan sentimen pasar untuk 

menghasilkan proyeksi yang lebih akurat. 

2. Bagi investor 

 Bagi investor, hasil penelitian ini memberikan pemahaman bahwa 

beberapa indikator makroekonomi konvensional seperti pengangguran 

dan PDB tidak selalu menjadi penentu utama pergerakan pasar saham. 

Dalam pengambilan keputusan investasi, investor sebaiknya lebih fokus 

pada ekspektasi kebijakan ekonomi ke depan dan pergerakan sektor-

sektor strategis seperti energi dan properti. Stabilitas inflasi menjadi 

sinyal yang menenangkan bagi pasar, sehingga dalam kondisi inflasi 

yang terjaga, investor dapat merasa lebih aman untuk meningkatkan 

eksposur di pasar saham. Selain itu, pergerakan harga minyak dunia 

dapat dimanfaatkan sebagai referensi dalam memilih sektor unggulan. 

Investor juga perlu menyadari pentingnya literasi keuangan, karena 

semakin tinggi pemahaman terhadap instrumen pasar modal, maka 

semakin rasional dan optimal keputusan investasinya. 

3. Bagi pembuat kebijakan 

 Bagi pembuat kebijakan seperti pemerintah, otoritas pasar modal, 

dan bank sentral, hasil penelitian ini menunjukkan pentingnya 

mendorong peningkatan kualitas dan akses terhadap pendidikan tinggi 

sebagai bagian dari strategi penguatan pasar modal. Partisipasi 

masyarakat di pasar keuangan akan meningkat seiring dengan 

meningkatnya literasi keuangan, yang pada akhirnya berdampak positif 

terhadap pertumbuhan IHSG. Selain itu, karena pasar lebih responsif 

terhadap ekspektasi masa depan dibanding data ekonomi saat ini, maka 

kebijakan fiskal dan moneter harus disampaikan dengan strategi 

komunikasi yang jelas untuk membentuk ekspektasi positif. Stabilitas 
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inflasi dan nilai tukar tetap penting untuk dijaga, meskipun tidak 

berdampak langsung terhadap IHSG, karena keduanya memengaruhi 

persepsi investor terhadap ketahanan ekonomi nasional. Di sisi lain, 

pertumbuhan sektor properti perlu diawasi agar tidak menciptakan 

kompetisi likuiditas yang melemahkan kinerja pasar saham. Dengan 

memperkuat edukasi publik dan menciptakan sinergi antara sektor 

keuangan dan sektor riil, pembuat kebijakan dapat menciptakan iklim 

pasar modal yang lebih stabil, inklusif, dan berdaya saing. 

5.4 Saran 

 Saran peneliti untuk penelitian selanjutnya yang dapat digunakan sebagai 

acuan adalah sebagai berikut: 

1. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel sosial 

ekonomi supaya dapat mendapatkan data yang lebih komprehensif. 

2. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan pengamatan jangka pendek 

dan jangka panjang untuk melihat pengaruh faktor sosial ekonomi 

terhadap perkembangan pasar modal di Indonesia. 

3. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan indeks saham lain untuk 

melakukan perbandingan pengaruh variabel sosial ekonomi antar 

indeks. 

5.5 Implikasi Praktis 

 Berdasarkan hasil penelitian mengenai pengaruh faktor sosial ekonomi 
terhadap perkembangan pasar modal di Indonesia, terdapat beberapa implikasi 
praktis yang dapat menjadi acuan bagi pelaku pasar, investor, maupun pihak 
terkait dalam pengambilan keputusan yang lebih tepat di lingkungan pasar 
modal. 

1. Bagi pelaku pasar 

 Bagi pelaku pasar seperti manajer investasi, analis keuangan, dan 
pialang saham, hasil penelitian ini menunjukkan pentingnya 
mempertimbangkan indikator sosial seperti pendidikan tinggi dalam 
menyusun strategi pasar jangka menengah hingga panjang. Sektor-
sektor yang terkait dengan energi dapat menjadi perhatian ketika harga 
minyak menunjukkan tren positif, sedangkan sektor properti perlu 
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diawasi karena peningkatan aktivitasnya berpotensi menyebabkan 
pergeseran likuiditas dari saham ke aset riil. Selain itu, hasil bahwa 
IHSG lebih sensitif terhadap ekspektasi masa depan dibanding data 
historis seperti PDB mengindikasikan perlunya pelaku pasar 
memadukan analisis teknikal dan sentimen kebijakan dalam mengambil 
keputusan investasi. 

2. Bagi investor 

 Investor individu dapat memanfaatkan hasil penelitian ini sebagai 
dasar pengambilan keputusan investasi yang lebih bijak. Pendidikan 
keuangan dan literasi pasar menjadi faktor penting yang dapat 
meningkatkan kualitas keputusan investasi. Dalam konteks ini, investor 
disarankan untuk lebih proaktif dalam memahami perkembangan sosial 
ekonomi nasional, terutama terkait sektor energi dan properti. Stabilitas 
inflasi dan nilai tukar yang tidak berpengaruh signifikan terhadap IHSG 
selama periode penelitian memberikan keyakinan bahwa kondisi pasar 
saham tetap kondusif, asalkan indikator-indikator tersebut tetap terjaga 
dalam batas normal. 

3. Bagi pembuat kebijakan 

 Bagi pemerintah dan otoritas pasar modal seperti OJK dan Bursa 
Efek Indonesia, hasil penelitian ini menegaskan pentingnya 
meningkatkan akses dan kualitas pendidikan tinggi sebagai bagian dari 
strategi memperluas basis investor domestik. Karena IHSG dipengaruhi 
oleh persepsi terhadap arah kebijakan dan bukan semata-mata data 
makro saat ini, maka komunikasi kebijakan fiskal dan moneter perlu 
disampaikan secara transparan dan strategis untuk membentuk 
ekspektasi positif di pasar. Selain itu, pengawasan terhadap 
pertumbuhan sektor properti juga perlu diperkuat untuk mencegah 
terjadinya alih dana besar-besaran dari pasar saham ke sektor riil yang 
dapat memicu volatilitas pasar modal. 
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LAMPIRAN 

Lampiran 1. 1 Dataset Penelitian 

Tanggal IHSG_y UNEMP_x PTT_x PDB_x 
01-Jan-14 36.02 .0570 15.58 .0004 
01-Feb-14 36.06 .0570 15.58 .0004 
01-Mar-14 36.09 .0570 15.58 .0004 
01-Apr-14 36.11 .0570 15.58 .0383 
01-May-14 36.12 .0570 15.58 .0383 
01-Jun-14 36.12 .0570 15.58 .0383 
01-Jul-14 36.16 .0594 15.58 .0327 

01-Aug-14 36.17 .0594 15.58 .0327 
01-Sep-14 36.17 .0594 15.58 .0327 
01-Oct-14 36.16 .0594 15.58 -.0207 
01-Nov-14 36.18 .0594 15.58 -.0207 
01-Dec-14 36.18 .0594 15.58 -.0207 
01-Jan-15 36.20 .0581 15.59 -.0016 
01-Feb-15 36.23 .0581 15.59 -.0016 
01-Mar-15 36.25 .0581 15.59 -.0016 
01-Apr-15 36.18 .0581 15.59 .0374 
01-May-15 36.20 .0581 15.59 .0374 
01-Jun-15 36.15 .0581 15.59 .0374 
01-Jul-15 36.14 .0618 15.59 .0331 

01-Aug-15 36.07 .0618 15.59 .0331 
01-Sep-15 36.01 .0618 15.59 .0331 
01-Oct-15 36.09 .0618 15.59 -.0173 
01-Nov-15 36.09 .0618 15.59 -.0173 
01-Dec-15 36.11 .0618 15.59 -.0173 
01-Jan-16 36.13 .0550 15.50 -.0036 
01-Feb-16 36.16 .0550 15.50 -.0036 
01-Mar-16 36.18 .0550 15.50 -.0036 
01-Apr-16 36.18 .0550 15.50 .0401 
01-May-16 36.17 .0550 15.50 .0401 
01-Jun-16 36.22 .0550 15.50 .0401 
01-Jul-16 36.26 .0561 15.50 .0313 

01-Aug-16 36.30 .0561 15.50 .0313 
01-Sep-16 36.30 .0561 15.50 .0313 
01-Oct-16 36.31 .0561 15.50 -.0181 
01-Nov-16 36.26 .0561 15.50 -.0181 
01-Dec-16 36.29 .0561 15.50 -.0181 
01-Jan-17 36.29 .0533 15.75 -.0030 
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01-Feb-17 36.31 .0533 15.75 -.0030 
01-Mar-17 36.34 .0533 15.75 -.0030 
01-Apr-17 36.36 .0533 15.75 .0401 
01-May-17 36.37 .0533 15.75 .0401 
01-Jun-17 36.39 .0533 15.75 .0401 
01-Jul-17 36.40 .0550 15.75 .0319 

01-Aug-17 36.40 .0550 15.75 .0319 
01-Sep-17 36.41 .0550 15.75 .0319 
01-Oct-17 36.43 .0550 15.75 -.0170 
01-Nov-17 36.42 .0550 15.75 -.0170 
01-Dec-17 36.49 .0550 15.75 -.0170 
01-Jan-18 36.53 .0513 15.75 -.0041 
01-Feb-18 36.53 .0513 15.75 -.0041 
01-Mar-18 36.47 .0513 15.75 -.0041 
01-Apr-18 36.44 .0513 15.75 .0421 
01-May-18 36.44 .0513 15.75 .0421 
01-Jun-18 36.41 .0513 15.75 .0421 
01-Jul-18 36.44 .0534 15.75 .0309 

01-Aug-18 36.45 .0534 15.75 .0309 
01-Sep-18 36.45 .0534 15.75 .0309 
01-Oct-18 36.42 .0534 15.75 -.0169 
01-Nov-18 36.46 .0534 15.75 -.0169 
01-Dec-18 36.49 .0534 15.75 -.0169 
01-Jan-19 36.54 .0501 15.81 -.0052 
01-Feb-19 36.53 .0501 15.81 -.0052 
01-Mar-19 36.53 .0501 15.81 -.0052 
01-Apr-19 36.53 .0501 15.81 .0420 
01-May-19 36.49 .0501 15.81 .0420 
01-Jun-19 36.52 .0501 15.81 .0420 
01-Jul-19 36.53 .0528 15.81 .0305 

01-Aug-19 36.52 .0528 15.81 .0305 
01-Sep-19 36.50 .0528 15.81 .0305 
01-Oct-19 36.51 .0528 15.81 -.0174 
01-Nov-19 36.47 .0528 15.81 -.0174 
01-Dec-19 36.53 .0528 15.81 -.0174 
01-Jan-20 36.47 .0494 15.81 -.0241 
01-Feb-20 36.38 .0494 15.81 -.0241 
01-Mar-20 36.20 .0494 15.81 -.0241 
01-Apr-20 36.24 .0494 15.81 -.0419 
01-May-20 36.24 .0494 15.81 -.0419 
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01-Jun-20 36.28 .0494 15.81 -.0419 
01-Jul-20 36.33 .0707 15.81 .0505 

01-Aug-20 36.34 .0707 15.81 .0505 
01-Sep-20 36.27 .0707 15.81 .0505 
01-Oct-20 36.32 .0707 15.81 -.0040 
01-Nov-20 36.41 .0707 15.81 -.0040 
01-Dec-20 36.48 .0707 15.81 -.0040 
01-Jan-21 36.46 .0626 15.85 -.0093 
01-Feb-21 36.53 .0626 15.85 -.0093 
01-Mar-21 36.49 .0626 15.85 -.0093 
01-Apr-21 36.50 .0626 15.85 .0330 
01-May-21 36.49 .0626 15.85 .0330 
01-Jun-21 36.50 .0626 15.85 .0330 
01-Jul-21 36.52 .0649 15.85 .0157 

01-Aug-21 36.54 .0649 15.85 .0157 
01-Sep-21 36.58 .0649 15.85 .0157 
01-Oct-21 36.63 .0649 15.85 .0105 
01-Nov-21 36.63 .0649 15.85 .0105 
01-Dec-21 36.65 .0649 15.85 .0105 
01-Jan-22 36.66 .0583 15.88 -.0094 
01-Feb-22 36.70 .0583 15.88 -.0094 
01-Mar-22 36.73 .0583 15.88 -.0094 
01-Apr-22 36.80 .0583 15.88 .0373 
01-May-22 36.78 .0583 15.88 .0373 
01-Jun-22 36.74 .0583 15.88 .0373 
01-Jul-22 36.75 .0586 15.88 .0183 

01-Aug-22 36.78 .0586 15.88 .0183 
01-Sep-22 36.76 .0586 15.88 .0183 
01-Oct-22 36.78 .0586 15.88 .0036 
01-Nov-22 36.80 .0586 15.88 .0036 
01-Dec-22 36.79 .0586 15.88 .0036 
01-Jan-23 36.78 .0545 15.93 -.0090 
01-Feb-23 36.79 .0545 15.93 -.0090 
01-Mar-23 36.79 .0545 15.93 -.0090 
01-Apr-23 36.82 .0545 15.93 .0386 
01-May-23 36.77 .0545 15.93 .0386 
01-Jun-23 36.78 .0545 15.93 .0386 
01-Jul-23 36.85 .0532 15.93 .0160 

01-Aug-23 36.86 .0532 15.93 .0160 
01-Sep-23 36.87 .0532 15.93 .0160 
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01-Oct-23 36.89 .0532 15.93 .0045 
01-Nov-23 36.96 .0532 15.93 .0045 
01-Dec-23 37.00 .0532 15.93 .0045 
01-Jan-24 36.97 .0482 15.95 -.0083 
01-Feb-24 37.00 .0482 15.95 -.0083 
01-Mar-24 37.00 .0482 15.95 -.0083 
01-Apr-24 37.03 .0482 15.95 .0379 
01-May-24 37.01 .0482 15.95 .0379 
01-Jun-24 37.03 .0482 15.95 .0379 
01-Jul-24 37.05 .0491 15.95 .0150 

01-Aug-24 37.11 .0491 15.95 .0150 
01-Sep-24 37.07 .0491 15.95 .0150 
01-Oct-24 37.08 .0491 15.95 .0053 
01-Nov-24 37.02 .0491 15.95 .0053 
01-Dec-24 37.05 .0491 15.95 .0053 

Sumber: investing.com, tradingeconomics.com, Badan Pusat Statistik 

Lampiran 1. 2 Dataset Penelitian 

Tangggal INF_x PP_x MM_x NT_x 
01-Jan-14 .0822 .0792 4.58 9.41 
01-Feb-14 .0775 .0792 4.63 9.36 
01-Mar-14 .0732 .0792 4.62 9.34 
01-Apr-14 .0725 .0740 4.60 9.36 
01-May-14 .0732 .0740 4.63 9.36 
01-Jun-14 .0670 .0740 4.66 9.38 
01-Jul-14 .0453 .0653 4.59 9.36 

01-Aug-14 .0399 .0653 4.56 9.37 
01-Sep-14 .0453 .0653 4.51 9.41 
01-Oct-14 .0483 .0628 4.39 9.40 
01-Nov-14 .0623 .0628 4.19 9.41 
01-Dec-14 .0636 .0628 3.98 9.42 
01-Jan-15 .0696 .0627 3.88 9.45 
01-Feb-15 .0629 .0627 3.91 9.47 
01-Mar-15 .0638 .0627 3.86 9.48 
01-Apr-15 .0679 .0595 4.09 9.47 
01-May-15 .0715 .0595 4.10 9.49 
01-Jun-15 .0726 .0595 4.09 9.50 
01-Jul-15 .0726 .0546 3.85 9.51 

01-Aug-15 .0718 .0546 3.90 9.55 
01-Sep-15 .0683 .0546 3.81 9.59 
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01-Oct-15 .0625 .0461 3.84 9.52 
01-Nov-15 .0489 .0461 3.73 9.53 
01-Dec-15 .0335 .0461 3.61 9.53 
01-Jan-16 .0414 .0415 3.52 9.53 
01-Feb-16 .0442 .0415 3.52 9.50 
01-Mar-16 .0445 .0415 3.65 9.49 
01-Apr-16 .0360 .0339 3.83 9.49 
01-May-16 .0333 .0339 3.89 9.52 
01-Jun-16 .0345 .0339 3.88 9.49 
01-Jul-16 .0321 .0275 3.73 9.48 

01-Aug-16 .0279 .0275 3.80 9.49 
01-Sep-16 .0307 .0275 3.88 9.48 
01-Oct-16 .0331 .0238 3.85 9.48 
01-Nov-16 .0358 .0238 3.90 9.51 
01-Dec-16 .0302 .0238 3.98 9.51 
01-Jan-17 .0349 .0263 3.97 9.50 
01-Feb-17 .0383 .0263 3.99 9.50 
01-Mar-17 .0361 .0263 3.92 9.50 
01-Apr-17 .0417 .0317 3.90 9.50 
01-May-17 .0433 .0317 3.88 9.50 
01-Jun-17 .0437 .0317 3.83 9.50 
01-Jul-17 .0388 .0332 3.92 9.50 

01-Aug-17 .0382 .0332 3.86 9.50 
01-Sep-17 .0372 .0332 3.94 9.51 
01-Oct-17 .0358 .0351 4.00 9.51 
01-Nov-17 .0330 .0351 4.05 9.51 
01-Dec-17 .0361 .0351 4.10 9.52 
01-Jan-18 .0325 .0369 4.17 9.50 
01-Feb-18 .0318 .0369 4.12 9.53 
01-Mar-18 .0340 .0369 4.17 9.53 
01-Apr-18 .0341 .0326 4.23 9.54 
01-May-18 .0323 .0326 4.21 9.54 
01-Jun-18 .0312 .0326 4.31 9.57 
01-Jul-18 .0318 .0318 4.23 9.58 

01-Aug-18 .0320 .0318 4.25 9.60 
01-Sep-18 .0288 .0318 4.29 9.61 
01-Oct-18 .0316 .0298 4.18 9.63 
01-Nov-18 .0323 .0298 3.93 9.57 
01-Dec-18 .0313 .0298 3.82 9.57 
01-Jan-19 .0282 .0163 3.99 9.54 
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01-Feb-19 .0257 .0163 4.05 9.55 
01-Mar-19 .0248 .0163 4.10 9.56 
01-Apr-19 .0283 .0126 4.16 9.56 
01-May-19 .0332 .0126 3.98 9.57 
01-Jun-19 .0328 .0126 4.07 9.56 
01-Jul-19 .0332 .0125 4.07 9.55 

01-Aug-19 .0349 .0125 4.01 9.56 
01-Sep-19 .0339 .0125 3.99 9.56 
01-Oct-19 .0313 .0124 3.99 9.55 
01-Nov-19 .0300 .0124 4.01 9.55 
01-Dec-19 .0272 .0124 4.11 9.54 
01-Jan-20 .0268 .0131 3.94 9.52 
01-Feb-20 .0298 .0131 3.80 9.57 
01-Mar-20 .0296 .0131 3.02 9.70 
01-Apr-20 .0267 .0136 2.94 9.60 
01-May-20 .0219 .0136 3.57 9.59 
01-Jun-20 .0196 .0136 3.67 9.56 
01-Jul-20 .0154 .0126 3.70 9.58 

01-Aug-20 .0132 .0126 3.75 9.59 
01-Sep-20 .0142 .0126 3.69 9.61 
01-Oct-20 .0144 .0115 3.58 9.59 
01-Nov-20 .0159 .0115 3.81 9.55 
01-Dec-20 .0168 .0115 3.88 9.55 
01-Jan-21 .0155 .0096 3.96 9.55 
01-Feb-21 .0138 .0096 4.12 9.56 
01-Mar-21 .0137 .0096 4.08 9.58 
01-Apr-21 .0142 .0096 4.15 9.58 
01-May-21 .0168 .0096 4.19 9.57 
01-Jun-21 .0133 .0096 4.30 9.58 
01-Jul-21 .0152 .0102 4.30 9.58 

01-Aug-21 .0159 .0102 4.23 9.57 
01-Sep-21 .0160 .0102 4.32 9.57 
01-Oct-21 .0166 .0118 4.43 9.56 
01-Nov-21 .0175 .0118 4.19 9.57 
01-Dec-21 .0187 .0118 4.32 9.56 
01-Jan-22 .0218 .0157 4.48 9.57 
01-Feb-22 .0206 .0157 4.56 9.57 
01-Mar-22 .0264 .0157 4.61 9.57 
01-Apr-22 .0347 .0166 4.65 9.58 
01-May-22 .0355 .0166 4.74 9.59 
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01-Jun-22 .0435 .0166 4.66 9.61 
01-Jul-22 .0494 .0194 4.59 9.60 

01-Aug-22 .0469 .0194 4.49 9.61 
01-Sep-22 .0595 .0194 4.38 9.63 
01-Oct-22 .0571 .0200 4.46 9.65 
01-Nov-22 .0542 .0200 4.39 9.66 
01-Dec-22 .0551 .0200 4.39 9.65 
01-Jan-23 .0528 .0179 4.38 9.61 
01-Feb-23 .0547 .0179 4.34 9.63 
01-Mar-23 .0497 .0179 4.33 9.62 
01-Apr-23 .0433 .0192 4.34 9.59 
01-May-23 .0400 .0192 4.22 9.61 
01-Jun-23 .0352 .0192 4.26 9.62 
01-Jul-23 .0308 .0196 4.40 9.62 

01-Aug-23 .0327 .0196 4.43 9.63 
01-Sep-23 .0228 .0196 4.51 9.65 
01-Oct-23 .0256 .0174 4.39 9.67 
01-Nov-23 .0286 .0174 4.33 9.65 
01-Dec-23 .0261 .0174 4.27 9.64 
01-Jan-24 .0257 .0189 4.33 9.67 
01-Feb-24 .0275 .0189 4.36 9.66 
01-Mar-24 .0305 .0189 4.42 9.67 
01-Apr-24 .0300 .0176 4.41 9.70 
01-May-24 .0284 .0176 4.34 9.70 
01-Jun-24 .0251 .0176 4.40 9.70 
01-Jul-24 .0213 .0146 4.36 9.70 

01-Aug-24 .0212 .0146 4.30 9.65 
01-Sep-24 .0184 .0146 4.22 9.62 
01-Oct-24 .0171 .0139 4.24 9.66 
01-Nov-24 .0155 .0139 4.22 9.67 
01-Dec-24 .0157 .0139 4.27 9.69 

Sumber: 

Lampiran 1. 3 Hasil Uji Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 
lag3_IHSG_y 129 4.93 5.22 5.0977 .05431 
lag3_UNEMP_x 129 .00 .03 .0078 .00251 
lag3_PTT_x 129 2.08 2.42 2.2023 .03184 
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lag3_PDB_x 129 -.05 .09 .0016 .02002 
lag3_INF_x 129 -.01 .02 .0047 .00454 
lag3_PP_x 129 -.01 .01 .0035 .00310 
lag3_MM_x 129 -.20 1.04 .5727 .12501 
lag3_NT_x 129 1.21 1.44 1.3351 .02638 
Valid N 
(listwise) 

129     

 

Lampiran 1. 4 Hasil Uji Skewness dan Kurtosis 

Descriptive Statistics 

 

N Minimum Maximum Mean 
Std. 
Deviation Skewness Kurtosis 

 

Statistic Statistic Statistic Statistic Statistic Statistic 
Std. 
Error Statistic 

Std. 
Error 

Unstandardized 
Residual 

129 -.12435 .11626 .0000000 .04457187 -.188 .213 .630 .423 

Valid N 
(listwise) 

129         

 

Lampiran 1. 5 Hasil Uji Grafik Normalitas Histogram 
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Lampiran 1. 6 Hasil Uji Grafik Normalitas P-Plot 

 

 

Lampiran 1. 7 Hasil Uji Heterokedastisitas 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -22.852 17.129  -1.334 .185 

lag3_UNEMP_x -88.910 86.156 -.099 -1.032 .304 

lag3_PTT_x 5.768 6.757 .082 .854 .395 

lag3_PDB_x 12.268 10.811 .109 1.135 .259 

lag3_INF_x 47.441 48.366 .096 .981 .329 

lag3_PP_x -64.732 71.478 -.089 -.906 .367 

lag3_MM_x .588 1.684 .033 .349 .728 

lag3_NT_x 2.056 7.909 .024 .260 .795 

a. Dependent Variable: ln_RES_4- 

 

 



 

 

 85 

Lampiran 1. 8 Hasil Uji Durbin Watson 

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 
Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .945a .893 .887 .09622 .522 

a. Predictors: (Constant), ln_NT_x, ln_MM_x, UNEMP_x, PDB_x, INF_x, 
ln_PTT_x, PP_x 

b. Dependent Variable: ln_IHSG_y 

Sumber: Data diolah oleh penulis, 2025 

 

Lampiran 1. 9 Hasil Uji Cochrane-Orcutt 

Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .788a .621 .599 .05361 1.222 

a. Predictors: (Constant), lag_NT_x, lag_PDB_x, lag_INF_x, lag_MM_x, 
lag_UNEMP_x, lag_PTT_x, lag_PP_x 

b. Dependent Variable: lag_IHSG_y 

Sumber: Data diolah oleh penulis, 2025 

 

Lampiran 1. 10 Hasil Iterasi Uji Cochrane-Orcutt Pertama 

Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .639a .409 .375 .04676 1.647 

a. Predictors: (Constant), lag2_NT_x, lag2_INF_x, lag2_UNEMP_x, 
lag2_MM_x, lag2_PDB_x, lag2_PTT_x, lag2_PP_x 

b. Dependent Variable: lag2_IHSG_y 

Sumber: Data diolah oleh penulis, 2025 
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Lampiran 1. 11 Hasil Iterasi Uji Cochrane-Orcutt Kedua 

Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .571a .326 .288 .04584 1.863 

a. Predictors: (Constant), lag3_NT_x, lag3_PP_x, lag3_UNEMP_x, 
lag3_MM_x, lag3_PDB_x, lag3_PTT_x, lag3_INF_x 

b. Dependent Variable: lag3_IHSG_y 

Sumber: Data diolah oleh penulis, 2025 

 

Lampiran 1. 12 Hasil Uji Multikolinieritas 

Coefficientsa 

Model 
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 
1 (Constant)   

lag3_UNEMP_x .850 1.176 
lag3_PTT_x .861 1.162 
lag3_PDB_x .851 1.175 
lag3_INF_x .828 1.208 
lag3_PP_x .814 1.229 
lag3_MM_x .900 1.112 
lag3_NT_x .916 1.092 

a. Dependent Variable: lag3_IHSG_y 
 

Lampiran 1. 13 Hasil Uji Regresi Linier Berganda 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 4.198 .348  

lag3_UNEMP_x 2.374 1.749 .110 

lag3_PTT_x .466 .137 .273 
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lag3_PDB_x -.277 .219 -.102 

lag3_INF_x .074 .982 .006 

lag3_PP_x -5.105 1.451 -.291 

lag3_MM_x .135 .034 .310 

lag3_NT_x -.153 .161 -.074 

a. Dependent Variable: lag3_IHSG_y 

Sumber: Data diolah oleh penulis, 2025 

 

Lampiran 1. 14 Hasil Uji T (Parsial) 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 4.198 .348  12.076 <.001 

lag3_UNEMP_x 2.374 1.749 .110 1.358 .177 

lag3_PTT_x .466 .137 .273 3.398 <.001 

lag3_GDP_x -.277 .219 -.102 -1.261 .210 

lag3_INF_x .074 .982 .006 .076 .940 

lag3_PP_x -5.105 1.451 -.291 -3.519 <.001 

lag3_MM_x .135 .034 .310 3.939 <.001 

lag3_NT_x -.153 .161 -.074 -.953 .342 

a. Dependent Variable: lag3_IHSG_y 

Sumber: Data diolah oleh penulis, 2025 
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Lampiran 1. 15 Hasil Uji F (Simultan) 

ANOVAa 

Model 
Sum of 
Squares df 

Mean 
Square F Sig. 

1 Regression .123 7 .018 8.380 <.001b 

Residual .254 121 .002   

Total .378 128    

a. Dependent Variable: lag3_IHSG_y 

b. Predictors: (Constant), lag3_NT_x, lag3_PP_x, lag3_UNEMP_x, 
lag3_MM_x, lag3_PDB_x, lag3_PTT_x, lag3_INF_x 

Sumber: Data diolah oleh penulis, 2025 

 

 

Lampiran 1. 16 Hasil Uji Koefisien Determinasi 

Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .571a .326 .288 .04584 1.863 

a. Predictors: (Constant), lag3_NT_x, lag3_PP_x, lag3_UNEMP_x, lag3_MM_x, 
lag3_PDB_x, lag3_PTT_x, lag3_INF_x 

b. Dependent Variable: lag3_IHSG_y 
Sumber: Data diolah oleh penulis, 2025 
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Lampiran 1. 17 Tabel Z Distribusi Normal 
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Lampiran 1. 18 Hasil Turnitin 
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