BAB YV

PENUTUP
5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan, penelitian ini
menyimpulkan bahwa tidak semua variabel bebas memberikan pengaruh signifikan
terhadap keputusan investasi. Variabel tata kelola perusahaan dan faktor pasar
terbukti berpengaruh langsung dan signifikan terhadap keputusan investasi. Hal ini
menunjukkan bahwa investor mempertimbangkan manajemen internal perusahaan
serta kondisi eksternal pasar sebelum mengambil keputusan investasi. Keberhasilan
perusahaan dalam mengelola organisasi serta stabilitas pasar menjadi pertimbangan
penting dalam merancang strategi investasi. Temuan ini menegaskan bahwa baik
faktor internal maupun eksternal memiliki kontribusi dalam pengambilan

keputusan finansial.

Sebaliknya, variabel risk aversion dan financial tools tidak menunjukkan
pengaruh langsung yang signifikan terhadap keputusan investasi. Hasil ini
mengindikasikan bahwa tingkat kehati-hatian investor serta ketersediaan alat
keuangan tidak menjadi faktor utama dalam menentukan pilihan investasi dalam
konteks penelitian ini. Meskipun begitu, kedua variabel ini tetap memiliki nilai
secara konseptual dalam memengaruhi cara investor bersikap, walaupun tidak
terbukti secara statistik dalam model penelitian yang digunakan. Tidak
signifikannya pengaruh ini juga mendukung hasil beberapa penelitian terdahulu
yang menyatakan bahwa karakter individu dan alat bantu keuangan tidak selalu

memengaruhi keputusan secara langsung.

Dalam hal pengaruh tidak langsung, hanya faktor pasar yang secara
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signifikan memengaruhi keputusan investasi melalui faktor politik. Artinya, ketika
pasar menunjukkan prospek yang baik dan didukung oleh situasi politik yang stabil,
maka investor cenderung terdorong untuk melakukan investasi. Faktor politik
berperan sebagai katalis yang memperkuat hubungan antara faktor pasar dengan
keputusan investasi. Hasil ini menggarisbawahi pentingnya peran kebijakan
pemerintah dan kondisi politik nasional dalam menciptakan iklim investasi yang
kondusif. Stabilitas politik ternyata tidak hanya berdampak pada persepsi investor

terhadap risiko, tetapi juga memperkuat respon terhadap faktor ekonomi.

Sementara itu, hubungan mediasi faktor politik pada variabel risk aversion,
financial tools, dan tata kelola perusahaan tidak terbukti signifikan. Hal ini
menunjukkan bahwa meskipun faktor-faktor tersebut secara teoritis memiliki
potensi untuk dipengaruhi oleh situasi politik, namun dalam konteks empiris
penelitian ini, tidak ditemukan hubungan yang kuat. Dengan kata lain, perubahan
atau kondisi politik tidak cukup kuat untuk mengubah pengaruh dari ketiga variabel
tersebut terhadap keputusan investasi. Temuan ini menjadi bukti bahwa faktor
politik sebagai mediator hanya efektif dalam konteks tertentu, terutama yang
berkaitan langsung dengan ekspektasi terhadap pasar. Ini juga menunjukkan bahwa

efek mediasi dalam model hubungan tidak bersifat universal.

Temuan menarik lainnya dalam penelitian ini adalah bahwa variabel faktor
politik sendiri memiliki pengaruh langsung yang signifikan terhadap keputusan
investasi. Hal ini menunjukkan bahwa investor mempertimbangkan aspek politik
secara langsung dalam membuat keputusan finansial. Ketidakpastian regulasi,

stabilitas pemerintahan, serta kebijakan ekonomi-politik menjadi elemen penting
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yang tidak dapat diabaikan. Dengan demikian, faktor ini berperan sebagai
determinan utama dalam proses pengambilan keputusan investasi. Pemerintah dan
regulator perlu memperhatikan dampak kebijakan politik terhadap dunia investasi

secara menyeluruh.

Secara keseluruhan, penelitian ini menegaskan bahwa keputusan investasi
dipengaruhi oleh berbagai faktor, baik internal perusahaan maupun eksternal seperti
kondisi pasar dan politik. Namun tidak semua variabel bebas memiliki pengaruh
langsung atau tidak langsung yang signifikan. Oleh karena itu, bagi pelaku pasar
dan pemangku kebijakan, penting untuk memahami dan mengelola faktor-faktor
yang terbukti berpengaruh guna menciptakan lingkungan investasi yang lebih stabil
dan menarik. Penelitian ini juga membuka ruang untuk kajian lanjutan dengan
memperluas variabel atau menggunakan pendekatan metode analisis yang berbeda.
Dengan begitu, pemahaman terhadap perilaku investasi dapat menjadi lebih

komprehensif.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan, di antaranya:

1. Responden terbatas pada mahasiswa dari satu fakultas dan universitas,

sehingga hasil tidak dapat digeneralisasi secara luas.

2. Penilaian terhadap variabel seperti faktor politik dan corporate governance

bersifat subjektif, karena didasarkan pada persepsi individu.
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3.

1.

Tidak semua indikator memiliki pengaruh yang konsisten, yang mungkin
dipengaruhi oleh tingkat pemahaman responden terhadap istilah keuangan

dan investasi.

5.3 Saran

Bagi Mahasiswa

Mahasiswa, khususnya yang tertarik pada dunia investasi, disarankan untuk
meningkatkan literasi keuangan mereka, terutama terkait dengan dinamika
pasar dan tata kelola perusahaan. Meskipun alat bantu keuangan dan tingkat
risk aversion tidak terbukti signifikan dalam penelitian ini, pemahaman
mendalam terhadap aspek tersebut tetap penting dalam membentuk pola
pikir yang logis dan strategi investasi yang matang. Diharapkan mahasiswa
tidak hanya terpaku pada faktor teknis, tetapi juga mempertimbangkan
aspek eksternal seperti kondisi pasar dan kebijakan politik yang sedang

berlangsung.

Bagi Universitas

Institusi pendidikan tinggi diharapkan dapat memperkuat kurikulum dan
kegiatan pembelajaran yang mengintegrasikan aspek investasi praktis,
termasuk pengenalan lebih jauh tentang risiko politik dan pengaruh tata
kelola perusahaan terhadap keputusan investasi. Dengan menyediakan
forum diskusi, simulasi investasi, serta kerja sama dengan praktisi pasar

modal, universitas dapat membantu mahasiswa membangun perspektif
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investasi yang lebih realistis dan kontekstual terhadap dinamika ekonomi

nasional maupun global.

. Bagi Pemerintah atau Regulator

Hasil penelitian ini mengindikasikan bahwa kebijakan politik dan stabilitas
regulasi memiliki peran penting dalam mendorong keputusan investasi.
Oleh karena itu, pembuat kebijakan perlu menciptakan lingkungan politik
yang kondusif dan transparan agar dapat meningkatkan kepercayaan
investor. Pemerintah juga perlu memperhatikan konsistensi dan kejelasan
kebijakan ekonomi-politik sebagai salah satu upaya menciptakan iklim
investasi yang sehat dan berkelanjutan, terutama bagi generasi muda yang

mulai aktif berinvestasi.

. Bagi Penelitian selanjutnya

Penelitian lanjutan dianjurkan untuk memperluas cakupan responden,
misalnya melibatkan investor dari kalangan profesional atau masyarakat
umum, sehingga hasilnya dapat mencerminkan kondisi pasar yang lebih
luas. Selain itu, pengukuran variabel yang digunakan dapat disempurnakan
dengan pendekatan kuantitatif yang lebih presisi atau bahkan metode
kualitatif untuk menggali persepsi secara lebih mendalam. Penambahan
variabel baru serta penggunaan teknik analisis yang berbeda juga dapat
membantu  memperkaya pemahaman tentang faktor-faktor yang

memengaruhi perilaku investasi.
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5.4 Implikasi Manajerial

Berdasarkan hasil penelitian ini, terdapat beberapa implikasi yang dapat
menjadi acuan bagi para pengambil keputusan, baik di level perusahaan maupun
regulator. Pertama, perusahaan perlu memperkuat sistem tata kelola internal yang
transparan dan profesional sebagai bagian dari strategi menarik minat investor.
Meskipun variabel tata kelola tidak dimediasi secara signifikan oleh faktor politik,
pengaruh langsungnya terhadap keputusan investasi menegaskan bahwa investor
tetap menilai struktur organisasi dan praktik manajemen sebagai indikator penting

dalam menentukan kelayakan investasi.

Kedua, manajemen perusahaan disarankan untuk secara aktif memantau
perkembangan pasar dan dinamika eksternal. Karena faktor pasar terbukti memiliki
pengaruh signifikan, baik secara langsung maupun tidak langsung melalui faktor
politik, maka perusahaan perlu lebih adaptif terhadap perubahan makroekonomi
seperti inflasi, suku bunga, atau kebijakan perdagangan. Strategi investasi dan
komunikasi perusahaan kepada investor harus disesuaikan dengan kondisi eksternal

agar tetap relevan dan menarik.

Ketiga, karena faktor politik terbukti berperan penting sebagai variabel
perantara, terutama dalam hubungan dengan faktor pasar, maka perusahaan
disarankan untuk mengembangkan kebijakan mitigasi risiko politik dan
membangun hubungan yang sehat dengan pemangku kebijakan. Hal ini bertujuan
untuk menciptakan persepsi stabilitas di mata investor, terutama di tengah

ketidakpastian regulasi yang kerap memengaruhi arus investasi.
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Keempat, meskipun variabel seperti risk aversion dan alat keuangan tidak
menunjukkan pengaruh langsung yang signifikan, hal ini bukan berarti perusahaan
dapat mengabaikannya. Justru, perusahaan perlu memastikan ketersediaan
informasi keuangan yang mudah dipahami dan akurat, serta memperhatikan
preferensi risiko dari calon investor. Kejelasan informasi yang disampaikan tetap
menjadi bagian penting dalam membentuk persepsi positif, walau dampaknya tidak

selalu terlihat secara langsung dalam keputusan investasi.

Dengan memahami hasil ini, manajemen perusahaan, lembaga keuangan, serta
pembuat kebijakan dapat mengembangkan strategi yang lebih efektif untuk
membangun kepercayaan investor, menyesuaikan diri dengan dinamika pasar, serta
menciptakan lingkungan investasi yang kondusif. Implikasi ini menjadi dasar
penting bagi peningkatan kualitas komunikasi korporasi dan penyusunan kebijakan
yang ramah terhadap investor, terutama dalam menghadapi kompleksitas hubungan

antara faktor internal, eksternal, dan kebijakan politik dalam dunia investasi modern
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saham di pasar

modal untuk

investasi

Saya memilih
investasi dengan
tingkat risiko yang
rendah.

FINANCIAL TOOLS

[No |

Daftar

ALTERNATIF JAWABAN
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Pertanyaan

STS 1

TS 2

N3

S 4

SS5

Menurut saya,
laporan keuangan
adalah media
yang berguna dan
mudah diperoleh
sebagai alat untuk
menentukan
kebijakan
investasi.

Menurut saya,
semua laporan
keuangan dari
berbagai
perusahaan yang
saya baca
memiliki bentuk
dan metode yang
sama.

Menurut saya,
laporan keuangan
dapat memberikan
informasi tentang

kinerja

perusahaan di

masa depan.

Saya tidak
mengalami
kesulitan dalam
membaca dan
menganalisis
laporan keuangan.

Saya merasa
bahwa analisis
informasi
keuangan yang
saya gunakan
menghasilkan
kesimpulan yang
sama dengan
analisis orang
lain.
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TATA KELOLA PERUSAHAAN

No

Daftar
Pertanyaan

ALTERNATIF JAWABAN

STS 1

TS 2

N3

S4

SS 5

Tata kelola
perusahaan di
tingkat perusahaan
tempat saya akan
berinvestasi telah
mengikuti aturan
sesuai dengan

hukum yang
berlaku.

Tata kelola
perusahaan di
tingkat perusahaan
tempat saya akan
berinvestasi telah
melakukan
pengembangan
dan peningkatan
pengetahuan
dalam hal
kepatuhan.

Semua perusahaan
yang saya
investasikan telah
melakukan
tinjauan rencana
kerja dan laporan
pelaksanaan tata
kelola perusahaan
sebagai bagian
dari laporan
tahunan
perusahaan.

Semua perusahaan
tempat saya
berinvestasi telah
menjalankan
entitas bisnis
dengan prinsip
yang benar dan

diterapkan dengan
baik.

Saya memilih
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berinvestasi di
perusahaan yang
memiliki daya

saing tinggi.

KONDISI PASAR
No Daftar ALTERNATIF JAWABAN
Pertanyaan STS 1 TS 2 N3 S 4 SS5
1 | Sayadengan cermat
mempertimbangkan
bagaimana

perubahan harga
saham terjadi.

Saya cenderung
bereaksi berlebihan
ketika terjadi
perubahan harga
saham.

Saya menganggap
informasi pasar
penting untuk
investasi saham
saya.

Saya
mempertimbangkan
tren harga saham di
masa lalu sebelum

berinvestasi.

Saya menganalisis
preferensi
pelanggan

perusahaan sebelum
berinvestasi dalam
saham mereka.

Saya mempelajari
fundamental pasar
dari saham yang
mendasari sebelum
mengambil
keputusan investasi.
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FAKTOR POLITIK

No

Daftar
Pertanyaan

ALTERNATIF JAWABAN

STS 1

TS 2

N3

S4

SS 5

1

Saya
mempertimbangkan
stabilitas politik
suatu negara
sebelum mengambil
keputusan investasi.

Saya menghindari
membeli saham
selama masa
pemilihan umum.

Saya cenderung
menghindari
perdagangan selama
aksi mogok massal.

Saya berusaha
menghindari
membeli saham saat
terjadi pergantian
pemerintahan.

Saya lebih memilih
stabilitas ekonomi.

KEPUTUSAN INVESTASI

No

Daftar
Pertanyaan

ALTERNATIF JAWABAN

STS 1

TS 2

N3

S 4

SS5

Uang adalah tujuan
terpenting dalam
hidup saya.

Menabung lebih
memuaskan
daripada
menginvestasikan
uang.

Pasar saham tidak
dapat diprediksi,
itulah sebabnya
saya tidak akan

pernah berinvestasi
di saham.
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Saya akan
menginvestasikan
sejumlah besar
uang dalam saham.

Ketidakpastian
apakah pasar akan
naik atau turun
membuat saya
enggan membeli
saham.

Saya lebih memilih
menabung karena
saya tidak pernah

yakin kapan segala

sesuatu akan
runtuh dan saya
akan membutuhkan
uang.

Saya mengatur
anggaran uang saya

dengan sangat
baik.
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