5.1

5.2

BAB YV

PENUTUP

Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian mengenai pengaruh Environmental, Social,
dan Governance (ESG) terhadap ROA pada perusahaan yang terdaftar di
BGK Foundation periode 2021 — 2023.

Kinerja lingkungan (Environmental) tidak menunjukkan pengaruh yang
signifikan terhadap ROA. Investasi dalam aspek lingkungan cenderung
memerlukan biaya awal yang besar dan belum memberikan dampak positif
terhadap profitabilitas jangka pendek. Meskipun penting untuk menjaga
reputasi dan keberlanjutan perusahaan (sesuai teori legitimasi), manfaat dari
praktik lingkungan lebih terasa dalam jangka panjang dan belum tercermin
dalam kinerja keuangan selama periode penelitian.

Pengungkapan sosial (Social) memiliki pengaruh negatif dan signifikan
terhadap ROA. Hal ini menunjukkan bahwa program sosial memerlukan
alokasi biaya yang tinggi dan berpotensi mengurangi laba perusahaan dalam
jangka pendek. Namun, investasi sosial tetap penting untuk memenuhi
ekspektasi pemangku kepentingan dan membangun citra perusahaan. Perlu
strategi yang lebih efisien agar program sosial dapat sejalan dengan tujuan
keuangan perusahaan.

Tata kelola perusahaan (Governance) terbukti berpengaruh positif dan
signifikan terhadap ROA. Praktik tata kelola yang baik, seperti transparansi,
akuntabilitas, dan manajemen risiko yang efektif, berkontribusi pada
peningkatan kinerja keuangan. Hal ini sejalan dengan teori agensi, di mana
governance yang kuat mengurangi asimetri informasi dan meningkatkan

kepercayaan investor.

Implikasi Manajerial

Hasil penelitian ini memberikan sejumlah implikasi manajerial yang

penting bagi perusahaan, khususnya yang terdaftar di BGK Foundation.
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5.3

Pertama, meskipun kinerja lingkungan (environmental) tidak berpengaruh
signifikan terhadap ROA dalam jangka pendek, perusahaan tetap disarankan
untuk mempertahankan dan mengembangkan inisiatif lingkungan secara
strategis. Manajemen perlu lebih selektif dalam memilih investasi lingkungan
yang tidak hanya berorientasi pada keberlanjutan, tetapi juga memiliki
potensi menciptakan efisiensi biaya dan meningkatkan daya saing jangka
panjang. Kedua, hasil yang menunjukkan adanya pengaruh negatif dan
signifikan dari aspek sosial terhadap ROA menuntut perusahaan untuk lebih
berhati-hati dalam merancang program-program sosial. Diperlukan
perencanaan dan evaluasi biaya-manfaat yang matang agar program sosial
tidak membebani kinerja keuangan perusahaan, melainkan dapat

diintegrasikan secara efisien dalam strategi bisnis utama.

Selanjutnya, temuan bahwa aspek Governance berpengaruh positif dan
signifikan terhadap ROA menekankan pentingnya penguatan praktik tata
kelola yang baik dalam operasional perusahaan. Transparansi, akuntabilitas,
dan manajemen risiko yang efektif harus menjadi prioritas manajerial guna
meningkatkan kepercayaan investor dan mengurangi potensi risiko yang
merugikan perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan perlu menjadikan tata
kelola yang baik sebagai pilar utama dalam strategi bisnisnya. Selain itu,
integrasi ESG secara keseluruhan ke dalam proses pengambilan keputusan
strategis perlu diperkuat agar perusahaan mampu menyeimbangkan antara
tujuan keuangan dan tanggung jawab keberlanjutan. Terakhir, perusahaan
juga perlu membangun sistem pelaporan dan pemantauan ESG yang
terstandarisasi dan dapat diaudit secara berkala, guna memastikan bahwa
setiap inisiatif ESG dapat diukur efektivitasnya serta dikomunikasikan

dengan baik kepada pemangku kepentingan.

Batasan Penelitian

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang perlu diakui. Pertama,

studi ini hanya menggunakan data dari perusahaan yang terdaftar di BGK
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Foundation selama periode 2021 — 2023, sehingga hasilnya mungkin tidak
dapat digeneralisasi ke seluruh perusahaan di Indonesia atau periode yang
berbeda. Kedua, pengukuran variabel ESG bergantung pada data sekunder
dari laporan tahunan dan pengungkapan perusahaan, yang mungkin tidak
sepenuhnya mencerminkan implementasi nyata praktik ESG karena
perbedaan standar pelaporan. Ketiga, penelitian ini berfokus pada ROA
sebagai proksi kinerja keuangan jangka pendek, sehingga belum dapat
menangkap dampak ESG terhadap indikator keberlanjutan jangka panjang
seperti pertumbuhan berkelanjutan atau nilai perusahaan. Keempat, meskipun
menggunakan analisis kuantitatif, penelitian ini belum mempertimbangkan
faktor kualitatif seperti budaya perusahaan atau tekanan pemangku
kepentingan yang mungkin memengaruhi hubungan antara ESG dan kinerja

keuangan.

5.4 Saran

1. Bagi Perusahaan

Perusahaan disarankan untuk lebih strategis dalam mengelola dan
mengintegrasikan inisiatif ESG ke dalam rencana bisnis utama. Aspek lingkungan
sebaiknya difokuskan pada program yang memiliki dampak jangka panjang
sekaligus potensi efisiensi biaya, seperti penggunaan energi terbarukan dan
pengelolaan limbah yang inovatif. Dalam aspek sosial, perusahaan perlu melakukan
analisis biaya-manfaat agar program sosial yang dijalankan tidak menjadi beban
keuangan, tetapi justru mendukung reputasi dan nilai merek. Sementara itu, aspek
tata kelola harus terus diperkuat karena terbukti berkontribusi positif terhadap
profitabilitas. Perusahaan juga disarankan untuk membangun sistem pelaporan
ESG yang akurat, terstandarisasi, dan dapat diaudit, sehingga transparansi kepada

investor dan pemangku kepentingan semakin terjaga.
2. Bagi Investor

Investor perlu mempertimbangkan aspek tata kelola perusahaan sebagai indikator

penting dalam pengambilan keputusan investasi, karena praktik governance yang
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baik terbukti mendukung kinerja keuangan yang lebih stabil. Meskipun aspek
lingkungan dan sosial belum menunjukkan pengaruh positif jangka pendek
terhadap ROA, investor perlu melihat potensi jangka panjang dari inisiatif tersebut,
terutama dalam konteks mitigasi risiko, daya saing, dan keberlanjutan bisnis. Oleh
karena itu, investor disarankan untuk tidak hanya fokus pada kinerja keuangan saat
ini, tetapi juga menilai kualitas pengelolaan ESG perusahaan sebagai strategi jangka

panjang yang bernilai.
3. Bagi Peneliti

Penelitian ke depan disarankan untuk memperluas cakupan waktu observasi
menjadi lima hingga sepuluh tahun agar dapat mengungkap dampak jangka panjang
dari implementasi ESG terhadap kinerja keuangan perusahaan. Penelitian juga
dapat dilakukan dengan membandingkan antar sektor industri atau berdasarkan
ukuran perusahaan, untuk mengidentifikasi perbedaan pengaruh ESG di berbagai
konteks. Penambahan variabel moderasi dan mediasi seperti ukuran perusahaan,
leverage, reputasi perusahaan, atau biaya modal juga penting untuk memahami
mekanisme hubungan ESG terhadap ROA secara lebih mendalam. Selain itu,
metode campuran (mixed-method) seperti kombinasi analisis kuantitatif dengan
wawancara manajerial akan memperkaya pemahaman praktis terhadap

implementasi ESG di lapangan.
4. Bagi Regulator dan Pembuat Kebijakan

Otoritas terkait seperti OJK diharapkan dapat terus mendorong penerapan prinsip
ESG melalui regulasi yang mendukung, termasuk penyederhanaan pelaporan ESG
yang terstandardisasi dan peningkatan kapasitas pelaku usaha dalam memahami
serta mengimplementasikan ESG. Dukungan kebijakan fiskal atau insentif bagi
perusahaan yang menjalankan program ESG secara konsisten juga dapat menjadi
pendorong bagi integrasi ESG dalam strategi korporasi. Selain itu, penguatan
sistem pengawasan dan pelaporan keberlanjutan akan membantu meningkatkan

kredibilitas dan akuntabilitas data ESG di pasar modal.
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[\
()]

PT DIAN SWASTATIKA SENTOSA TBK

[\
(@)}

PT ELANG MAHKOTA TEKNOLOGI TBK

[\
3

PT ELNUSA TBK
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28

PT GARUDA INDONESIA (PERSERO) TBK

29

PT HM SAMPOERNA TBK

30

PT INDIKA ENEGRY TBK

31

PT INDO TAMBANGRAYA MEGAH TBK

32

PT INDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA TBK

33

PT INDONESIA KENDARAAN TERMINAL TBK

34

PT INDUSTRI JAMU DAN FARMASI SIDO MUNCUL TBK

35

PT INTI BANGUN SEJAHTERA TBK

36

PT JAPFA COMFEED INDONESIA TBK

37

PT JASA ARMADA INDONESIA TBK

38

PT JASA MARGA (PERSERO) TBK

39

PT KALBE FARMA TBK

40

PT KENCANA ENERGI LESTARI TBK

41

PT LIPPO KARAWACI TBK

42

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL TBK

43

PT MERCK TBK

44

PT MERDEKA COPPER GOLD TBK

45

PT MULTI PRIMA SEJAHTERA TBK

46

PT PAKUWON JATI TBK

47

PT PEMBANGUNAN JAYA ANCOL TBK

48

PT PEMBANGUNAN PERUMAHAN ( PERSERO) TBK

49

PT PERUSAHAAN GAS NEGARA TBK

50

PT PETROSEA TBK

51

PT PP PROPERTI TBK

52

PT SARANA MENARA NUSANTARA TBK

53

PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA TBK

54

PT SAWIT SUMBERMAS SARANA TBK

55

PT SAMATOR INDO GAS TBK

56

PT SEMEN INDONESIA (PERSERO) TBK

57

PT SOLUSI BANGUN INDONESIA TBK

58

PT STAR PASIFIC TBK

59

PT STEEL PIPE INDUSTRY OF INDONESIA TBK

60

PT SURYA CITRA MEDIA TBK

61

PT TELKOM INDONESIA (PERSERO) TBK

62

PT TIMAH TBK

63

PT TOTAL BANGUN PERSADA TBK

64

PT TOWER BERSAMA INFRASTRUCTURE TBK

65

PT TRIPUTRA AGRO PERSADA TBK

66

PT UNILEVER INDONESIA TBK
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67 PT UNITED TRACTOR TBK

68 PT VALE INDONESIA TBK

69 PT WAHANA INTERFOOD NUSANTARA TBK

70 PT WASKITA KARYA (PERSERO) TBK

71 PT WIJAYA KARYA (PERSERO)TBK

72 PT WIJAYA KARYA BETON TBK

73 PT XL AXIATA TBK

Data Penelitian

NAMA PERUSAHAAN TAHUN | ROA E S G
PT ABM INVESTAMA TBK 2021 0.159 | 0.960 | 0.890 | 0.940
PT ABM INVESTAMA TBK 2022 0.179 | 0.990 | 0.940 | 0.960
PT ABM INVESTAMA TBK 2023 0.140 | 0960 | 0.940 | 0.960
PT ACE HARDWARE INDONESIA TBK 2021 0.098 | 0.140 | 0.080 | 0.150
PT ACE HARDWARE INDONESIA TBK 2022 0.093 | 0.060 | 0.140 | 0.110
PT ACE HARDWARE INDONESIA TBK 2023 0.099 | 0.210 | 0.130 | 0.280
PT ADARO ENERGY TBK 2021 0.136 | 0.170 | 0.170 | 0.240
PT ADARO ENERGY TBK 2023 0.177 | 0.330| 0.480| 0.310
PT ADHI KARYA (PERSERO) TBK 2021 0.002 | 0.080 | 0.240 | 0.230
PT ADHI KARYA (PERSERO) TBK 2022 0.004 | 0.100 | 0.250 | 0.190
PT ADHI KARYA (PERSERO) TBK 2023 0.007 | 0.310 | 0.260 | 0.330
PT ADIRA DINAMIKA MULTI FINANCE TBK 2021 0.063 | 0.110 | 0.150 | 0.160
PT ADIRA DINAMIKA MULTI FINANCE TBK 2022 0.086 | 0.120 | 0.200 | 0.230
PT ADIRA DINAMIKA MULTI FINANCE TBK 2023 0.086 | 0.140 | 0.200 | 0.210
PT SAMATOR INDO GAS TBK 2021 0.026 | 0.810 | 0.600 | 0.490
PT SAMATOR INDO GAS TBK 2022 0.012 | 0.110 | 0.110 | 0.070
PT SAMATOR INDO GAS TBK 2023 0.022 | 0240 | 0.250 | 0.180
PT ANEKA TAMBANG ( PERSERO) TBK 2021 0.057 | 0.650 | 0.730 | 0470
PT ANEKA TAMBANG ( PERSERO) TBK 2022 0.114 | 0930 | 0.900 | 0.920
PT ANEKA TAMBANG ( PERSERO) TBK 2023 0.072 | 0940 | 0.890 | 0.880
PT ARCHI INDONESIA TBK 2021 0.109 | 0.240 | 0.330 | 0.180
PT ARCHI INDONESIA TBK 2022 0.020 | 0.280 | 0.310 | 0.220
PT ARCHI INDONESIA TBK 2023 0.018 | 0.330 | 0.340 | 0.250
PT ASTRA AGRO LESTARI TBK 2021 0.070 | 0.330 | 0.190 | 0.250
PT ASTRA AGRO LESTARI TBK 2022 0.060 | 0310 | 0.270 | 0.300
PT ASTRA AGRO LESTARI TBK 2023 0.040 | 0.410 | 0.300 | 0.350
PT ASTRA GRAPHIA TBK 2021 0.030 | 0.140 | 0.110 | 0.180
PT ASTRA GRAPHIA TBK 2022 0.040 | 0.190 | 0.310 | 0.270
PT ASTRA GRAPHIA TBK 2023 0.050 | 0.190 | 0.280 | 0.300
PT ASTRA INTERNATIONAL TBK 2021 0.070 | 0.570 | 0.420 | 0470
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PT ASTRA INTERNATIONAL TBK 2022 0.100 | 0.860 | 0.580 | 0.670
PT ASTRA INTERNATIONAL TBK 2023 0.100 | 0.910 | 0.650 | 0.750
PT AUSTINDO NUSANTARA JAYA TBK 2021 0.057 | 0.900 | 0.680 | 0.690
PT AUSTINDO NUSANTARA JAYA TBK 2022 0.035 | 0920 | 0.660 | 0.730
PT AUSTINDO NUSANTARA JAYA TBK 2023 0.003 | 0.950 | 0.680 | 0.740
PT BARITO PACIFIC TBK 2021 0.032 | 0.100 | 0.080 | 0.150
PT BARITO PACIFIC TBK 2022 0.004 | 0.150 | 0.070 | 0.150
PT BARITO PACIFIC TBK 2023 0.010 | 0.190 | 0.060 | 0.190
PT BUKIT ASAM TBK 2023 0.158 | 0940 | 0.930 | 0.980
PT BUMI RESOURCES MINERALS TBK 2021 0.071 | 0.590 | 0.520 | 0.440
PT BUMI RESOURCES MINERALS TBK 2022 0.013 | 0.720 | 0.680 | 0.560
PT BUMI RESOURCES MINERALS TBK 2023 0.013 | 0.720 | 0.690 | 0.600
PT BUMI RESOURCES TBK 2021 0.053 | 0.660 | 0.690 | 0.590
PT BUMI RESOURCES TBK 2022 0.124 | 0.810 | 0.920 | 0.760
PT BUMI RESOURCES TBK 2023 0.006 | 0.830 | 0.800 | 0.750
PT BUMI SERPONG DAMAI TBK 2021 0.025 | 0.120 | 0.070 | 0.100
PT BUMI SERPONG DAMAI TBK 2022 0.041 | 0.300 | 0.230| 0.290
PT BUMI SERPONG DAMAI TBK 2023 0.034 | 0.320 | 0.270 | 0.300
PT CHANDRA ASRI PETROCHEMICAL TBK 2021 0.030 | 0.250 | 0.220 | 0.170
PT CHAROEN POKPHAN INDONESIA TBK 2021 0.102 | 0.140 | 0.120| 0.130
PT CHAROEN POKPHAN INDONESIA TBK 2022 0.074 | 0.210 | 0.090 | 0.160
PT CHAROEN POKPHAN INDONESIA TBK 2023 0.057 | 0.170 | 0.150 | 0.120
PT CIKARANG LISTRINDO TBK 2021 0.067 | 0.740 | 0.700 | 0.560
PT CIKARANG LISTRINDO TBK 2022 0.053 | 0.840 | 0.810 | 0.700
PT CIKARANG LISTRINDO TBK 2023 0.058 | 0.940 | 0910 | 0.830
PT CISADANE SAWIT RAYA TBK 2021 0.150 | 0.130 | 0.120 | 0.230
PT CISADANE SAWIT RAYA TBK 2022 0.140 | 0.250 | 0.140 | 0.220
PT CISADANE SAWIT RAYA TBK 2023 0.070 | 0.180 | 0.100 | 0.190
PT CITA MINERAL INVESTINDO TBK 2021 0.121 | 0.100 | 0.110 | 0.160
PT CITA MINERAL INVESTINDO TBK 2022 0.164 | 0.620 | 0.660 | 0.690
PT CITA MINERAL INVESTINDO TBK 2023 0.115| 0.580 | 0.680 | 0.600
PT DARMA HENWA TBK 2021 0.002 | 0380 | 0.530 | 0.400
PT DARMA HENWA TBK 2023 0.004 | 0.680 | 0.810 | 0.580
PT DELTA DUNIA MAKMUR TBK 2021 0.000 | 0.200 | 0.210 | 0.160
PT DELTA DUNIA MAKMUR TBK 2022 0.018 | 0350 | 0.370 | 0.330
PT DELTA DUNIA MAKMUR TBK 2023 0.019 | 0.790 | 0.750 | 0.820
PT DHARMA SATYA NUSANTARA TBK 2021 0.053 | 0.380 | 0.530 | 0.440
PT DHARMA SATYA NUSANTARA TBK 2022 0.083 | 0.820 | 0.720 | 0.600
PT DHARMA SATYA NUSANTARA TBK 2023 0.053 | 0.830 | 0.770 | 0.630
PT DIAN SWASTATIKA SENTOSA TBK 2021 0.085| 0.160 | 0.140 | 0.170
PT DIAN SWASTATIKA SENTOSA TBK 2023 0.282 | 0.610 | 0.540 | 0.520
PT ELANG MAHKOTA TEKNOLOGI TBK 2021 0.148 | 0.150 | 0.180 | 0.170
PT ELANG MAHKOTA TEKNOLOGI TBK 2022 0.122| 0.500 | 0.620 | 0.660
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PT ELNUSA TBK 2021 0.015 | 0.080 | 0.210 | 0.200
PT ELNUSA TBK 2022 0.043 | 0.120 | 0.080 | 0.200
PT ELNUSA TBK 2023 0.052 | 0370 | 0.400 | 0.390
PT GARUDA INDONESIA (PERSERO) TBK 2023 0.038 | 0.660 | 0.560 | 0.670
PT HM SAMPOERNA TBK 2021 0.134 | 0.130 | 0.110| 0.160
PT HM SAMPOERNA TBK 2022 0.115| 0.140 | 0.120| 0.120
PT HM SAMPOERNA TBK 2023 0.146 | 0.160 | 0.120 | 0.150
PT INDIKA ENEGRY TBK 2021 0.115| 0.790 | 0.720 | 0.670
PT INDIKA ENEGRY TBK 2022 0.174 | 0930 | 0.840 | 0.800
PT INDO TAMBANGRAYA MEGAH TBK 2023 0.228 | 0980 | 0.950 | 0.950
PT INDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA TBK 2021 0.067 | 0390 | 0.180 | 0.220
PT INDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA TBK 2022 0.071 | 0.430 | 0.210 | 0.270
PT INDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA TBK 2023 0.070 | 0.410 | 0.220 | 0.330
PT INDONESIA KENDARAAN TERMINAL TBK 2021 0.031 | 0.190 | 0.100 | 0.240
PT INDONESIA KENDARAAN TERMINAL TBK 2022 0.074 | 0.280 | 0.150 | 0.280
?]];II(NDUSTRI JAMU DAN FARMASI SIDO MUNCUL 2023 0244 | 0760 | 0700 | 0.450
PT INTI BANGUN SEJAHTERA TBK 2021 0.007 | 0.080 | 0.120 | 0.200
PT INTI BANGUN SEJAHTERA TBK 2023 0.010 | 0.140 | 0.160 | 0.260
PT JAPFA COMFEED INDONESIA TBK 2021 0.075 | 0.350 | 0.280 | 0.200
PT JAPFA COMFEED INDONESIA TBK 2022 0.046 | 0.270 | 0.330 | 0.290
PT JAPFA COMFEED INDONESIA TBK 2023 0.028 | 0.300 | 0.300 | 0.320
PT JASA ARMADA INDONESIA TBK 2021 0.100 | 0.040 | 0.050 | 0.150
PT JASA ARMADA INDONESIA TBK 2022 0.100 | 0.250 | 0.200 | 0.250
PT JASA ARMADA INDONESIA TBK 2023 0.100 | 0.260 | 0.300 | 0.290
PT JASA MARGA (PERSERO) TBK 2021 0.016 | 0.160 | 0.370 | 0.520
PT JASA MARGA (PERSERO) TBK 2022 0.003 | 0.300 | 0.490 | 0.620
PT JASA MARGA (PERSERO) TBK 2023 0.053 | 0.760 | 0.530 | 0.660
PT KALBE FARMA TBK 2021 0.126 | 0.170 | 0.130 | 0.210
PT KALBE FARMA TBK 2023 0.103 | 0.400 | 0.160 | 0.290
PT KENCANA ENERGI LESTARI TBK 2021 0.027 | 0950 | 0.110| 0.140
PT KENCANA ENERGI LESTARI TBK 2022 0.046 | 0.090 | 0.180 | 0.150
PT KENCANA ENERGI LESTARI TBK 2023 0.042 | 0.110 | 0.130| 0.160
PT LIPPO KARAWACI TBK 2023 0.010 | 0.360 | 0.310 | 0.340
PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL TBK 2021 0.010 | 0.450 | 0.460 | 0.450
PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL TBK 2022 0.080 | 0.500 | 0.760 | 0.690
PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL TBK 2023 0.040 | 0.660 | 0.830 | 0.750
PT MERCK TBK 2021 0.128 | 0.150 | 0.120 | 0.260
PT MERCK TBK 2022 0.173 | 0.250 | 0.270 | 0.320
PT MERCK TBK 2023 0.186 | 0.250 | 0.280 | 0.320
PT MERDEKA COPPER GOLD TBK 2021 0.026 | 0.550 | 0.310 | 0.360
PT MERDEKA COPPER GOLD TBK 2022 0.017 | 0.730 | 0.600 | 0.590
PT MERDEKA COPPER GOLD TBK 2023 0.001 | 0.780 | 0.770 | 0.680
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PT MULTI PRIMA SEJAHTERA TBK 2021 0.075 | 0340 | 0.320| 0.240
PT MULTI PRIMA SEJAHTERA TBK 2022 0.079 | 0.270 | 0.260 | 0.280
PT MULTI PRIMA SEJAHTERA TBK 2023 0.056 | 0.280 | 0.300 | 0.290
PT PAKUWON JATI TBK 2021 0.054 | 0.290 | 0.200 | 0.220
PT PAKUWON JATI TBK 2022 0.060 | 0.390 | 0.250 | 0.290
PT PAKUWON JATI TBK 2023 0.073 | 0400 | 0.290 | 0.310
PT IMC Pelita Logistik TBK 2021 0.155| 0.040 | 0.120 | 0.140
PT IMC Pelita Logistik TBK 2023 0.201 | 0.170 | 0.170 | 0.220
PT PEMBANGUNAN JAYA ANCOL TBK 2022 0.040 | 0.220 | 0.310 | 0.230
PT PEMBANGUNAN JAYA ANCOL TBK 2023 0.063 | 0.240 | 0.320 | 0.210
PT PEMBANGUNAN PERUMAHAN ( PERSERO) TBK 2021 0.007 | 0.100 | 0.240 | 0.190
PT PEMBANGUNAN PERUMAHAN ( PERSERO) TBK 2022 0.006 | 0.400 | 0.320 | 0.250
PT PEMBANGUNAN PERUMAHAN ( PERSERO) TBK 2023 0.002 | 0.420 | 0.330 | 0.270
PT PERUSAHAAN GAS NEGARA TBK 2021 0.041 | 0.450 | 0.390 | 0.320
PT PERUSAHAAN GAS NEGARA TBK 2022 0.045 | 0.880 | 0.830 | 0.610
PT PERUSAHAAN GAS NEGARA TBK 2023 0.042 | 0.900 | 0.830 | 0.770
PT PETROSEA TBK 2021 0.064 | 0.470 | 0.500 | 0.430
PT PETROSEA TBK 2022 0.069 | 0.690 | 0.690 | 0.560
PT PETROSEA TBK 2023 0.017 | 0.740 | 0.770 | 0.610
PT PP PROPERTI TBK 2021 0.001 | 0.100 | 0.200 | 0.200
PT PP PROPERTI TBK 2022 0.001 | 0.190 | 0.190 | 0.190
PT SARANA MENARA NUSANTARA TBK 2021 0.052 | 0.250 | 0.190 | 0.190
PT SARANA MENARA NUSANTARA TBK 2022 0.053 | 0.500 | 0.630 | 0.510
PT SARANA MENARA NUSANTARA TBK 2023 0.048 | 0.680 | 0.760 | 0.580
PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA TBK 2021 0.520 | 0.040 | 0.060 | 0.190
PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA TBK 2022 0.070 | 0.120 | 0.260 | 0.280
PT SAWIT SUMBERMAS SARANA TBK 2021 0.140 | 0.280 | 0.250 | 0.170
PT SAWIT SUMBERMAS SARANA TBK 2022 0.166 | 0.420 | 0.390 | 0.350
PT SAWIT SUMBERMAS SARANA TBK 2023 0.044 | 0.420 | 0.390 | 0.350
PT SEMEN INDONESIA (PERSERO) TBK 2021 0.025 | 0.710 | 0.630 | 0.510
PT SEMEN INDONESIA (PERSERO) TBK 2022 0.029 | 0.410 | 0.390 | 0.330
PT SEMEN INDONESIA (PERSERO) TBK 2023 0.027 | 0.460 | 0.380 | 0.320
PT SOLUSI BANGUN INDONESIA TBK 2021 0.030 | 0300 | 0.270 | 0.180
PT SOLUSI BANGUN INDONESIA TBK 2022 0.040 | 0370 | 0.340 | 0.260
PT SOLUSI BANGUN INDONESIA TBK 2023 0.040 | 0380 | 0.400| 0.310
PT STAR PASIFIC TBK 2022 0.030 | 0.210 | 0.250 | 0.220
PT STAR PASIFIC TBK 2023 0.180 | 0.190 | 0.230 | 0.200
PT STEEL PIPE INDUSTRY OF INDONESIA TBK 2021 0.068 | 0.030 | 0.170 | 0.120
PT STEEL PIPE INDUSTRY OF INDONESIA TBK 2022 0.041 | 0.230 | 0.210| 0.180
PT STEEL PIPE INDUSTRY OF INDONESIA TBK 2023 0.062 | 0.230 | 0.180 | 0.190
PT SURYA CITRA MEDIA TBK 2021 0.135| 0.280 | 0.060 | 0.280
PT SURYA CITRA MEDIA TBK 2022 0.061 | 0.290 | 0.180 | 0.330
PT SURYA CITRA MEDIA TBK 2023 0.014 | 0.290 | 0.250 | 0.380
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PT TELKOM INDONESIA (PERSERO) TBK 2021 0.122 | 0.130 | 0.170 | 0.260
PT TELKOM INDONESIA (PERSERO) TBK 2022 0.101 | 0.180 | 0.190 | 0.260
PT TELKOM INDONESIA (PERSERO) TBK 2023 0.112 | 0.200 | 0.190 | 0.310
PT TIMAH TBK 2021 0.089 | 0.290 | 0.640 | 0.640
PT TIMAH TBK 2022 0.080 | 0.900 | 0.800 | 0.880
PT TOTAL BANGUN PERSADA TBK 2021 0.037 | 0.200 | 0.280 | 0.240
PT TOTAL BANGUN PERSADA TBK 2022 0.031 | 0.260 | 0.320 | 0.300
PT TOTAL BANGUN PERSADA TBK 2023 0.055 | 0.260 | 0.280 | 0.260
PT TOWER BERSAMA INFRASTRUCTURE TBK 2021 0.048 | 0.120 | 0.120 | 0.140
PT TRIPUTRA AGRO PERSADA TBK 2022 0.213 | 0.310| 0.340 | 0.260
PT UNILEVER INDONESIA TBK 2022 0.287 | 0.310| 0.390| 0.310
PT UNITED TRACTOR TBK 2021 0.097 | 0.210| 0.140 | 0.190
PT UNITED TRACTOR TBK 2022 0.166 | 0.260 | 0.080 | 0.200
PT UNITED TRACTOR TBK 2023 0.140 | 0.340 | 0.090 | 0.210
PT VALE INDONESIA TBK 2021 0.067 | 0.850 | 0.640 | 0.550
PT VALE INDONESIA TBK 2022 0.075 | 0960 | 0.760 | 0.870
PT VALE INDONESIA TBK 2023 0.094 | 0.960 | 0.800 | 0.870
PT WAHANA INTERFOOD NUSANTARA TBK 2021 0.023 | 0.120 | 0.190 | 0.210
PT WAHANA INTERFOOD NUSANTARA TBK 2022 0.014 | 0.170 | 0.140 | 0.170
PT WASKITA KARYA (PERSERO) TBK 2022 0.017 | 0.120 | 0.150 | 0.330
PT WASKITA KARYA (PERSERO) TBK 2023 0.042 | 0.140 | 0.110 | 0.210
PT WIJAYA KARYA (PERSERO)TBK 2022 0.020 | 0.750 | 0.600 | 0.660
PT WIJAYA KARYA BETON TBK 2021 0.009 | 0.210| 0.150 | 0.220
PT WIJAYA KARYA BETON TBK 2022 0.018 | 0.340 | 0.270 | 0.300
PT WIJAYA KARYA BETON TBK 2023 0.003 | 0.860 | 0.670 | 0.720
PT XL AXIATA TBK 2021 0.018 | 0.220 | 0.190 | 0.210
PT XL AXIATA TBK 2022 0.014 | 0.330 | 0.270 | 0.290
PT XL AXIATA TBK 2023 0.015 | 0.340 | 0.330 | 0.360
Hasil Statistik Deskriptif
N Minimum Maximum Mean Std. Deviation

Y 186 .00 .20 .0647 .04908

X1 186 -1.52 .00 -.5084 32631

X2 186 -1.30 -.03 -.5375 31375

X3 186 .07 98 3737 22566

Valid N 186

(listwise)

xvii




Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardiz
ed Residual
N 186
Normal Parameters®® Mean .0000000
Std. Deviation .04730731
Most Extreme Differences | Absolute .087
Positive .087
Negative -.052
Test Statistic .087
Asymp. Sig. (2-tailed) .002¢
Monte Carlo Sig. (2-tailed) | Sig. 1134
99% Confidence |Lower Bound 104
Interval Upper Bound 121
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.
d. Based on 10000 sampled tables with starting seed 2000000.
Hasil Uji Heteroskedastisitas
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) .036 .005 7.482 .000
X1 -.017 .013 -.190 -1.333 .184
X2 -.025 .015 -.269 -1.629 105
X3 .041 .021 350 1.952 .053
b. Dependent Variable: ABS RESI
Hasil Uji Autokorelasi Sebelum Transformasi
Model Summary®
Adjusted R Std. Error of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 .190* .036 .020 .10096 1.053
a. Predictors: (Constant), X1, X2, X3
b. Dependent Variable: Y
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Hasil Uji Autokorelasi Sesudah Transformasi

Model Summary®
Adjusted R Std. Error of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 266° 071 .056 .04770 1.840
a. Predictors: (Constant), X1, X2, X3
b. Dependent Variable: Y

Hasil Uji Multikolineritas

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta Tolerance VIF
1 | (Constant) -.022 .025
X1 -.005 .020 -.032 281 3.556
X2 -.078 .024 -.498 214 4.672
X3 15 .034 528 214 4.670
Hasil Uji Koefisien Determinasi
Model Summary®
Adjusted R | Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 .190* .036 .020 .10096
a. Predictors: (Constant), X1, X2, X3
b. Dependent Variable: Y
Hasil Uji Regresi Linear Berganda
Coefficients"
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 | (Constant) -.022 .025 -.893 373
X1 -.005 .020 -.032 -.238 812
X2 -.078 .024 -.498 -3.222 .002
X3 115 .034 528 3.419 .001

a. Dependent Variable: Y
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Hasil Uji Simultan (F)

ANOVA*
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression .032 3 .011 4.636 .004°
Residual 414 182 .002
Total 446 185
a. Dependent Variable: Y
b. Predictors: (Constant), X1, X2, X3
Hasil Uji T
Coefficients"
Model t Sig.
1 (Constant) -.893 373
X1 -.238 812
X2 -3.222 .002
X3 3.419 .001
a. Dependent Variable: Y
Pengambilan Data ESG
@BGK BERANDA ssamnsxs SKOR ITY REPORT DATABASE  KONTAK KAMI  MASUK

PT INDO TAMBANGRAYA MEGAH TBK

™G

PTABM INVESTAMA TBK.

ABMM

PT ANEKA TAMBANG ( PERSERD) TBK

ANTM

PT CIKARANG LISTRINDO TBK

POWR

PT BANK PEMBANGUNAN JAWA BARAT DAN BANTEN TBK

BIBR

PT BANK NEGARA INDONESIA (PERSERO) TBK.

PT PERTAMINA GEOTHERMAL ENERGY TBK

PGED

Skor ESG
2023

96%

2023

89%

Skor ESG
2023

88%

Skor ESG
2023

87%

>

PTBA

PTTIMAH TBK

TINS

>

BETN

>

>

PGAS

BUMI

XX

PT BUKIT ASAM TBK

PT BANK RAKYAT INDONESIA (PERSERC) TBK

PT BANK TABUNGAN NEGARA (PERSERC) TBK

PT VALE INDONESIA TBK

PT PERUSAHAAN GAS NEGARA TBK

PT BUMI RESOURCES TBK




