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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

 Adanya penelitian ini adalah untuk mengetahui perubahan harga saham pra 

dan pasca perubahan suku bunga yang dilakukan oleh Bank Indonesia dan Federal 

Reserve Bank melalui BI Rate dan Fed Rate khususnya pada sektor perbankan yang 

terdaftar dalam indeks LQ45. Berdasarkan pada hasil olah data dalam penelitian ini 

dapat disimpulkan sebagai berikut:  

1. Terdapat perbedaan yang signifikan pada perubahan harga saham pra dan 

pasca perubahan suku bunga Bank Indonesia melalui BI Rate khususnya 

pada sektor perbankan yang terdaftar dalam indeks LQ45 dengan periode 

pengamatan penelitian selama 206 hari selama 10 tahun dari tahun 2014 – 

2024. Hal ini terdapat perbedaan yang signifikan pada tahun 2014 – 2024 

dikarenakan sektor perbankan yang sudah siap dalam menyikapi perubahan 

harga saham pada saat pengumuman perubahan suku bunga BI Rate. Selain 

itu, sektor perbankan lebih dipengaruhi oleh stabilitas ekonomi, tingkat 

inflasi yang terkendali.  

2. Terdapat perbedaan yang signifikan pada perubahan harga saham pra dan 

pasca perubahan suku bunga The Federal Reserve System melalui Fed Rate 

khususnya pada sektor perbankan yang terdaftar dalam indeks LQ45 dengan 

periode pengamatan penelitian selama 206 hari selama 10 tahun dari tahun 

2014 – 2024. Hal ini terdapat perbedaan yang signifikan dikarenakan sektor 

perbankan yang cenderung memiliki karakteristik responsif terhadap 

perubahan kebijakan suku bunga. 
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5.2 Implikasi Manajerial  

 Penelitian ini memiliki implikasi bagi investor dan manajemen perusahaan 

perbankan indeks LQ45 di Indonesia. Berikut implikasi dari penelitian ini: 

1. Bagi Investor 

Penelitian ini dapat digunakan untuk memahami bagaimana perubahan 

suku bunga dapat memengaruhi harga saham sektor perbankan LQ45 

khususnya LQ45. Pasar merespons pengumuman perubahan suku bunga 

dengan cepat yang tercermin dari abnormal return yang negatif, sehingga 

investor harus bertindak dengan cepat dalam mengambil keputusan investasi 

dan menyesuaikan dengan strategi berdasarkan arah kebijakan moneter karena 

perlu diketahui sektor perbankan sangat sensitif dengan perubahan suku bunga. 

Selain itu, investor juga perlu memperhatikan indikator ekonomi makro lainnya 

seperti, tingkat inflasi dan pertumbuhan kredit karena kebijakan suku bunga 

sering berhubungan dengan ekonomi yang lebih luas. 

 

2. Bagi Manajemen Perusahaan 

Berdasarkan hasil penelitian ini dapat bermanfaat bagi manajemen 

perusahaan untuk melakukan strategi keuangan yang adaptif terhadap 

perubahan suku bunga yang dilakukan oleh Bank Indonesia maupun The 

Federal Reserve System. Selain itu, manajemen juga dapat memperkuat sistem 

pemantauan risiko pasar untuk mengantisipasi dampak volatilitas harga saham. 

Manajemen perusahaan juga harus mempertimbangkan waktu yang tepat dalam 

melakukan aksi korporasi seperti pembagian dividen, terutama pada periode 

volatilitas yang tinggi di sekitar pengumuman suku bunga. Perusahaan 

perbankan juga harus melakukan monitoring terkait kebijakan moneter secara 

antisipatif sebagai bagian dari manajemen risiko strategis di perusahaan 

perbankan. 
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5.3 Keterbatasan Penelitian 

Adapun keterbatasan yang dialami oleh penulis dalam melaksanakan 

penelitian ini 

1. Penelitian ini terdiri dari perusahaan sektor perbankan yang kemudian di seleksi 

perusahaan sektor perbankan yang masuk dalam LQ45, sehingga perusahaan yang 

digunakan dalam penelitian ini tersisa 5 perusahaan. 

2. Pada penelitian ini menggunakan periode jendela selama 5 hari sebelum dan 5 hari 

sesudah pengumuman perubahan suku bunga, hal ini tidak cukup untuk menangkap 

reaksi pasar dalam jangka waktu yang panjang. 

 

 

5.4 Saran 

Adapun saran untuk peneliti selanjutnya: 

1. Penelitian yang menggunakan sektor serta indeks yang berbeda dan tentunya 

berdampak pada perubahan suku bunga baik suku bunga yang mengalami kenaikan 

maupun suku bunga yang mengalami penurunan. 

2. Penelitian dapat menggunakan periode jendela yang lebih dari 20 hari yang dapat 

membantu menunjukan reaksi pasar terhadap harga saham sektor perbankan LQ45, 

namun perlu dikaji ulang untuk tanggal Event Date terkait angka bps yang rendah 

dan dapat memengaruhi abnormal return. 
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LAMPIRAN I 

HASIL OLAH DATA STATISTIK DESKRIPTIF 

 

STATISTIK DESKRIPTIF BI RATE 2014-2024 

 

 

STATISTIK DESKRIPTIF FED RATE 2014-2024 
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LAMPIRAN II 

HASIL OLAH DATA UJI HIPOTESIS 

 

UJI HIPOTESIS BI RATE 2014-2024 

 

 

UJI HIPOTESIS FED RATE 2014-2024 
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LAMPIRAN III 

TABEL RETURN REALISASIAN 

 

RETURN REALISASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2014   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 0,022 0,022 0,023 0,009 0,022
H-4 0,004 0,013 0,002 -0,005 0,002
H-3 0,000 0,000 0,005 0,000 -0,012
H-2 0,004 0,000 0,007 0,005 0,007
H-1 -0,002 -0,009 0,000 0,009 -0,002
H0 0,016 -0,004 0,007 -0,013 0,002
H+1 0,019 0,004 -0,004 0,018 0,002
H+2 -0,007 -0,004 0,002 -0,009 -0,007
H+3 0,006 -0,004 0,004 0,009 -0,007
H+4 -0,004 0,009 0,007 0,000 0,012
H+5 -0,002 0,009 0,002 0,004 -0,005

Return Realisasian BI Rate 2014

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 -0,004 0,009 0,007 0,000 0,012
H-4 -0,002 0,009 0,002 0,004 -0,005
H-3 -0,002 0,004 0,018 -0,004 0,007
H-2 -0,009 0,021 0,002 0,004 -0,005
H-1 0,000 0,000 0,002 0,004 0,005
H0 -0,002 0,033 0,009 0,009 0,010
H+1 0,010 0,000 0,002 0,013 0,012
H+2 0,004 -0,004 -0,004 0,009 -0,005
H+3 0,000 0,000 -0,011 -0,004 -0,007
H+4 0,011 -0,004 0,000 0,000 0,002
H+5 -0,006 -0,032 -0,013 -0,022 -0,009

Return Realisasian Fed Rate 2014
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RETURN REALISASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2015 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 -0,004 -0,011 -0,002 -0,005 -0,006
H-4 0,013 -0,011 0,004 -0,019 0,011
H-3 -0,002 0,000 0,015 0,005 0,002
H-2 0,009 -0,007 0,011 -0,005 0,011
H-1 -0,002 0,000 0,002 -0,020 -0,011
H0 0,005 -0,004 -0,002 0,005 -0,006
H+1 0,000 0,038 0,040 0,035 0,019
H+2 -0,002 0,000 0,020 0,010 0,013
H+3 -0,002 0,004 -0,002 -0,009 -0,017
H+4 0,002 0,007 0,008 0,005 0,000
H+5 0,004 0,000 0,010 0,000 0,002

Return Realisasian BI Rate 2015

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 0,013 -0,010 0,005 0,008 -0,003
H-4 0,002 0,005 0,038 0,008 0,026
H-3 0,002 -0,010 0,000 0,024 0,039
H-2 -0,028 -0,028 -0,015 0,012 -0,032
H-1 -0,059 -0,042 -0,046 -0,012 -0,053
H0 0,071 0,042 0,044 0,012 0,047
H+1 0,004 0,003 0,002 -0,004 0,000
H+2 0,000 0,001 0,000 0,004 -0,011
H+3 -0,013 -0,007 0,002 -0,012 -0,006
H+4 0,008 0,009 -0,022 0,024 0,040
H+5 -0,015 -0,001 -0,014 -0,015 -0,011

Return Realisasian Fed Rate 2015
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RETURN REALISASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2016 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 0,000 -0,013 -0,008 -0,021 -0,032
H-4 0,003 0,000 0,004 -0,008 -0,009
H-3 0,003 0,004 0,004 -0,003 0,009
H-2 0,005 0,027 0,008 0,019 0,013
H-1 0,005 0,013 0,000 0,003 0,009
H0 0,007 -0,004 -0,008 0,008 0,002
H+1 0,000 -0,013 -0,013 -0,003 -0,004
H+2 -0,002 0,004 -0,025 0,010 -0,009
H+3 0,002 0,004 0,009 0,015 0,004
H+4 -0,003 0,004 0,017 0,018 0,004
H+5 -0,003 -0,004 -0,008 -0,015 0,000

Return Realisasian BI Rate 2016

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 -0,010 -0,024 -0,017 -0,041 -0,073
H-4 -0,002 0,005 -0,033 -0,009 0,005
H-3 -0,010 0,010 -0,041 -0,021 0,000
H-2 -0,002 0,005 0,007 0,012 0,017
H-1 -0,003 0,015 0,033 0,019 0,017
H0 0,019 0,019 0,014 -0,009 0,000
H+1 0,012 0,005 0,023 0,021 0,019
H+2 -0,002 0,005 -0,015 -0,006 -0,005
H+3 0,002 0,009 0,018 0,060 0,000
H+4 -0,002 -0,005 0,009 0,026 0,005
H+5 0,003 0,014 0,007 -0,017 0,023

Return Realisasian Fed Rate 2016
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RETURN REALISASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 0,004 0,003 0,005 0,011 0,004
H-4 -0,004 0,014 -0,002 -0,011 0,004
H-3 0,012 0,000 0,013 -0,011 0,002
H-2 -0,011 0,000 -0,007 0,045 -0,017
H-1 0,005 0,000 0,008 0,011 0,008
H0 0,000 0,000 0,002 0,025 0,004
H+1 0,019 0,000 0,000 0,000 0,002
H+2 -0,010 0,003 -0,005 -0,021 -0,006
H+3 0,008 0,000 0,005 0,011 -0,002
H+4 -0,001 -0,007 -0,005 0,021 0,004
H+5 0,000 -0,003 -0,016 0,007 -0,009

Return Realisasian BI Rate 2017

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 0,000 0,000 -0,003 0,003 0,000
H-4 0,014 -0,009 -0,015 0,010 -0,003
H-3 0,000 0,031 0,024 0,026 0,000
H-2 -0,002 0,000 -0,024 -0,006 -0,003
H-1 -0,039 -0,036 -0,027 0,013 0,000
H0 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
H+1 0,022 0,015 0,028 0,028 0,007
H+2 0,010 0,027 0,015 0,033 0,003
H+3 0,014 0,009 0,033 -0,006 0,000
H+4 -0,015 0,000 -0,023 0,050 -0,017
H+5 0,007 0,038 -0,003 -0,003 0,017

Return Realisasian Fed Rate 2017
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RETURN REALISASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2018 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 0,037 0,000 0,024 -0,039 0,000
H-4 0,013 -0,014 -0,030 -0,019 0,000
H-3 -0,037 -0,021 -0,024 -0,015 -0,011
H-2 -0,001 -0,014 0,007 -0,031 -0,004
H-1 -0,019 -0,035 -0,032 -0,060 -0,015
H0 0,025 0,037 0,033 0,034 0,054
H+1 -0,001 0,000 0,004 -0,037 -0,047
H+2 -0,040 -0,014 -0,007 -0,004 -0,031
H+3 0,030 0,036 0,035 0,051 0,043
H+4 0,000 -0,014 -0,007 -0,089 -0,011
H+5 -0,014 -0,021 -0,024 -0,044 -0,034

Return Realisasian BI Rate 2018

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 0,009 -0,036 -0,035 -0,015 -0,015
H-4 0,000 -0,003 0,007 0,004 -0,019
H-3 0,011 -0,003 -0,013 -0,004 -0,004
H-2 -0,008 0,003 0,027 0,004 0,004
H-1 0,006 0,007 0,026 -0,008 0,015
H0 -0,008 0,014 0,010 0,000 -0,004
H+1 0,000 -0,030 -0,022 -0,034 -0,037
H+2 -0,001 -0,003 -0,003 0,000 0,008
H+3 -0,014 -0,048 -0,032 -0,055 -0,042
H+4 -0,023 -0,004 -0,007 0,004 0,008
H+5 0,017 -0,007 -0,003 0,000 -0,012

Return Realisasian Fed Rate 2018
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RETURN REALISASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2019 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 -0,006 0,000 0,010 0,005 -0,007
H-4 0,003 0,017 0,007 0,028 0,010
H-3 0,000 0,007 0,012 -0,005 -0,003
H-2 0,022 0,000 0,005 0,009 0,000
H-1 0,039 0,016 0,011 0,005 0,024
H0 -0,023 0,000 -0,011 -0,018 0,010
H+1 0,009 -0,003 0,002 -0,009 0,013
H+2 0,000 0,016 0,021 -0,005 0,003
H+3 0,003 0,003 -0,009 0,005 0,010
H+4 0,002 -0,003 0,005 0,009 -0,006
H+5 -0,001 -0,009 -0,007 -0,014 -0,010

Return Realisasian BI Rate 2019

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 -0,013 -0,017 -0,017 -0,022 -0,007
H-4 -0,002 0,003 -0,007 0,000 -0,007
H-3 0,021 0,010 0,032 -0,018 0,029
H-2 0,002 -0,017 -0,007 -0,037 -0,018
H-1 0,000 -0,010 -0,014 -0,058 0,000
H0 -0,005 -0,010 -0,012 0,010 -0,011
H+1 0,002 -0,048 -0,034 -0,028 -0,054
H+2 -0,002 -0,004 -0,031 -0,018 -0,019
H+3 0,001 -0,004 0,037 -0,032 0,000
H+4 0,004 -0,029 -0,013 -0,008 -0,008
H+5 0,005 0,022 0,008 0,003 0,024

Return Realisasian Fed Rate 2019
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RETURN REALISASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 -0,001 0,017 0,009 -0,017 0,006
H-4 -0,016 0,017 -0,004 0,009 -0,003
H-3 0,006 0,013 -0,018 0,017 0,003
H-2 -0,004 0,010 -0,016 0,056 -0,003
H-1 0,000 0,010 0,018 0,000 0,016
H0 -0,015 0,019 0,018 0,013 0,006
H+1 0,003 -0,019 -0,011 -0,026 -0,013
H+2 -0,014 -0,026 -0,004 -0,027 -0,016
H+3 0,001 -0,010 0,002 0,000 0,003
H+4 -0,017 -0,027 -0,004 -0,014 -0,019
H+5 -0,020 -0,031 -0,042 -0,025 -0,039

Return Realisasian BI Rate 2020

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 -0,014 -0,026 -0,004 -0,027 -0,016
H-4 0,001 -0,010 0,002 0,000 0,003
H-3 -0,017 -0,027 -0,004 -0,014 -0,019
H-2 -0,020 -0,031 -0,042 -0,025 -0,039
H-1 0,000 -0,007 0,015 -0,029 0,040
H0 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
H+1 -0,033 -0,010 -0,050 -0,029 -0,045
H+2 0,039 0,007 0,030 0,024 0,036
H+3 0,019 0,022 0,029 0,036 0,038
H+4 -0,001 -0,018 -0,017 -0,017 0,017
H+5 -0,037 -0,062 -0,034 -0,035 -0,046

Return Realisasian Fed Rate 2020
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RETURN REALISASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2021 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 -0,009 -0,004 0,006 0,003 0,000
H-4 -0,006 0,000 0,006 -0,006 0,000
H-3 -0,012 0,004 0,006 0,072 0,000
H-2 0,021 0,020 -0,008 0,040 -0,004
H-1 -0,006 -0,031 -0,009 -0,028 -0,019
H0 -0,024 -0,020 0,009 -0,008 -0,016
H+1 0,013 -0,004 0,026 0,011 0,020
H+2 -0,005 -0,012 0,000 0,027 0,000
H+3 0,005 0,004 0,000 0,036 -0,008
H+4 -0,015 0,021 -0,013 0,050 0,008
H+5 -0,003 0,000 0,000 0,005 -0,016

Return Realisasian BI Rate 2021

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 -0,003 -0,006 0,013 -0,007 -0,008
H-4 -0,003 -0,012 0,000 -0,025 -0,013
H-3 -0,022 -0,038 -0,015 -0,033 -0,034
H-2 -0,002 0,000 -0,008 -0,004 0,013
H-1 -0,003 0,011 0,010 0,030 0,022
H0 0,000 0,015 0,000 -0,007 0,013
H+1 0,012 0,028 0,013 0,015 -0,004
H+2 0,002 -0,023 -0,023 -0,018 -0,017
H+3 -0,009 -0,002 -0,003 -0,004 -0,013
H+4 0,002 0,004 -0,018 -0,004 -0,004
H+5 -0,008 0,006 0,013 0,000 0,026

Return Realisasian Fed Rate 2021
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RETURN REALISASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2022 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 0,029 0,031 0,007 0,046 0,005
H-4 -0,034 -0,025 -0,024 -0,019 -0,027
H-3 0,024 0,003 0,016 0,000 0,014
H-2 -0,012 0,000 -0,018 0,000 -0,003
H-1 -0,009 0,000 0,013 -0,010 0,008
H0 0,000 0,003 0,002 0,003 -0,008
H+1 -0,012 0,000 -0,018 -0,003 0,000
H+2 0,006 0,000 0,013 -0,006 0,005
H+3 -0,015 0,000 -0,002 -0,023 0,011
H+4 0,003 0,000 -0,002 -0,007 -0,005
H+5 0,006 -0,003 -0,009 -0,027 -0,005

Return Realisasian BI Rate 2022

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 -0,022 0,008 0,020 -0,007 -0,002
H-4 -0,017 -0,021 -0,013 0,007 -0,002
H-3 0,018 0,014 0,015 0,010 0,000
H-2 0,006 -0,003 0,007 -0,006 0,000
H-1 0,006 0,008 0,004 0,003 0,034
H0 0,000 0,000 0,002 0,000 -0,014
H+1 -0,006 -0,016 -0,011 -0,006 -0,031
H+2 0,006 0,005 0,009 -0,007 0,010
H+3 -0,003 -0,003 0,000 0,007 -0,002
H+4 0,009 0,000 0,009 0,000 0,010
H+5 -0,011 -0,003 -0,015 -0,007 -0,010

Return Realisasian Fed Rate 2022
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RETURN REALISASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2023 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 0,003 0,005 -0,005 -0,008 -0,008
H-4 -0,016 0,000 -0,019 0,000 -0,004
H-3 -0,011 -0,014 0,000 -0,008 -0,025
H-2 -0,011 -0,036 -0,029 -0,012 -0,021
H-1 0,026 0,006 0,010 0,000 0,004
H0 -0,014 0,004 -0,010 -0,017 -0,013
H+1 -0,008 0,002 0,020 0,029 0,013
H+2 0,011 -0,006 0,015 -0,004 0,017
H+3 -0,017 -0,018 -0,049 -0,020 -0,026
H+4 -0,003 -0,006 0,016 0,008 0,000
H+5 0,017 0,000 0,000 0,008 0,004

Return Realisasian BI Rate 2023

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 -0,003 0,003 -0,013 0,034 -0,020
H-4 0,034 0,044 0,007 -0,004 0,013
H-3 0,027 0,008 0,011 0,014 0,020
H-2 0,000 -0,026 -0,006 -0,014 -0,007
H-1 -0,026 -0,016 -0,007 -0,014 0,000
H0 0,003 -0,003 0,022 0,004 -0,025
H+1 -0,006 -0,003 -0,017 -0,011 0,003
H+2 0,030 0,022 0,033 0,026 0,021
H+3 0,003 0,005 -0,002 -0,014 -0,005
H+4 0,014 0,003 0,002 0,004 0,030
H+5 -0,003 0,011 0,008 0,011 0,002

Return Realisasian Fed Rate 2023
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RETURN REALISASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2024 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 0,005 0,010 -0,009 -0,018 0,000
H-4 -0,005 0,010 0,033 0,033 0,026
H-3 0,000 -0,014 -0,037 -0,032 -0,011
H-2 -0,013 0,024 0,005 -0,011 0,000
H-1 0,040 -0,019 0,000 0,007 0,015
H0 0,023 0,010 -0,014 0,004 0,033
H+1 -0,018 0,000 -0,014 -0,018 -0,014
H+2 -0,015 -0,028 -0,062 -0,044 -0,029
H+3 0,018 0,015 -0,012 0,016 0,026
H+4 0,000 0,005 0,036 0,008 -0,004
H+5 -0,026 -0,080 -0,036 -0,030 -0,083

Return Realisasian BI Rate 2024

Hari ke- BBCA.JK BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 -0,014 0,000 0,005 -0,010 -0,003
H-4 0,005 -0,034 -0,036 -0,046 -0,030
H-3 -0,014 0,000 -0,052 0,014 -0,003
H-2 -0,005 -0,027 0,010 -0,003 -0,017
H-1 -0,031 -0,018 -0,029 -0,007 -0,018
H0 0,022 0,005 0,025 0,010 0,018
H+1 -0,005 -0,005 -0,027 -0,034 -0,011
H+2 -0,005 0,005 -0,004 -0,018 0,011
H+3 0,002 -0,009 -0,012 -0,018 -0,014
H+4 -0,017 -0,023 -0,008 0,015 -0,011
H+5 0,010 0,029 0,037 0,018 0,029

Return Realisasian Fed Rate 2024
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LAMPIRAN IV 

TABEL HASIL PERHITUNGAN RETURN EKSPEKTASIAN 

 

RETURN EKSPEKTASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2014 
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RETURN EKSPEKTASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2015 
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RETURN EKSPEKTASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2016 
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RETURN EKSPEKTASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2017 
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RETURN EKSPEKTASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2018 
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RETURN EKSPEKTASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2019 
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RETURN EKSPEKTASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2020 
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RETURN EKSPEKTASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2021 
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RETURN EKSPEKTASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2022 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

81 
 

 

RETURN EKSPEKTASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2023 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

82 
 

 

RETURN EKSPEKTASIAN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2024 
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LAMPIRAN V 

TABEL HASIL ABNORMAL RETURN 

ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2014 
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ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2015 
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ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2016 
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ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2017 
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ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2018 
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ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2019 
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ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2020 
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ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2021 
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ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2022 
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ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2023 
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ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2024 
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LAMPIRAN VI 

TABEL HASIL AVERAGE ABNORMAL RETURN 

AVERAGE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 2014-

2024 

                      

 

 

 

 

AARSBLM -0,00209
AARSSDH 0,00024

AARSBLM -0,00125
AARSSDH 0,00198

AARSBLM -0,00154
AARSSDH -0,00227

AARSBLM -0,00191
AARSSDH -0,00199

AARSBLM -0,00889
AARSSDH -0,00770

AARSBLM 0,00170
AARSSDH -0,00037

AARSBLM 0,00418
AARSSDH 0,00142

AARSBLM 0,00218
AARSSDH 0,00237

AARSBLM 0,00159
AARSSDH 0,00106

AARSBLM -0,00145
AARSSDH 0,00171

AARSBLM 0,00251
AARSSDH -0,00995

2024

BI RATE

2019

2020

2021

2022

2023

2014

2015

2016

2017

2018

AARSBLM 0,00063
AARSSDH -0,00095

AARSBLM -0,00014
AARSSDH 0,00279

AARSBLM -0,00657
AARSSDH 0,00342

AARSBLM 0,00092
AARSSDH 0,00561

AARSBLM -0,00286
AARSSDH -0,00562

AARSBLM -0,00525
AARSSDH -0,00420

AARSBLM 0,00485
AARSSDH -0,00777

AARSBLM -0,00141
AARSSDH 0,00087

AARSBLM 0,00019
AARSSDH -0,00299

AARSBLM 0,00212
AARSSDH 0,00177

AARSBLM -0,00286
AARSSDH 0,00051

2022

2023

2024

Fed RATE

2016

2017

2018

2019

2020

2014

2015

2021
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LAMPIRAN VII 

TABEL HASIL CUMULATIVE ABNORMAL RETURN 

 

CUMULATIVE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 

2014 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 11 November 2014 0,005 -0,001 0,000 -0,015 -0,001
H-4 12 November 2014 0,003 0,005 -0,005 -0,026 -0,005
H-3 13 November 2014 0,001 0,002 -0,003 -0,028 -0,018
H-2 14 November 2014 0,003 0,000 0,002 -0,026 -0,013
H-1 17 November 2014 -0,001 -0,012 -0,002 -0,020 -0,018
H0 18 November 2014 0,004 -0,031 -0,009 -0,047 -0,029
H+1 19 November 2014 0,017 -0,034 -0,021 -0,036 -0,033
H+2 20 November 2014 0,015 -0,031 -0,011 -0,037 -0,031
H+3 21 November 2014 0,017 -0,041 -0,012 -0,033 -0,043
H+4 24 November 2014 0,004 -0,045 -0,018 -0,046 -0,043
H+5 25 November 2014 0,007 -0,029 -0,009 -0,034 -0,040

Cumulative Abnormal Return BI Rate 2014

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 24 November 2014 -0,013 -0,004 -0,008 -0,013 0,001
H-4 25 November 2014 -0,010 0,012 0,003 0,000 0,003
H-3 26 November 2014 -0,016 0,011 0,015 -0,010 0,006
H-2 27 November 2014 -0,028 0,029 0,013 -0,009 -0,002
H-1 28 November 2014 -0,028 0,029 0,016 -0,004 0,004
H0 1 Desember 2014 -0,036 0,055 0,017 -0,002 0,007
H+1 2 Desember 2014 -0,030 0,051 0,014 0,007 0,015
H+2 3 Desember 2014 -0,023 0,050 0,014 0,020 0,015
H+3 4 Desember 2014 -0,026 0,047 0,000 0,012 0,005
H+4 5 Desember 2014 -0,017 0,041 -0,003 0,010 0,006
H+5 8 Desember 2014 -0,013 0,021 -0,001 0,002 0,009

 Cumulative Abnormal Return Fed Rate 2014
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CUMULATIVE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 

2015 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 10 Februari 2015 0,001 -0,005 0,005 0,003 -0,001
H-4 11 Februari 2015 0,008 -0,024 0,002 -0,021 0,004
H-3 12 Februari 2015 0,003 -0,029 0,012 -0,018 0,003
H-2 13 Februari 2015 0,002 -0,049 0,010 -0,033 0,003
H-1 16 Februari 2015 0,011 -0,036 0,027 -0,038 0,004
H0 17 Februari 2015 0,013 -0,045 0,020 -0,035 -0,005
H+1 18 Februari 2015 0,001 -0,022 0,044 -0,012 0,001
H+2 20 Februari 2015 -0,002 -0,024 0,063 -0,002 0,013
H+3 23 Februari 2015 -0,005 -0,023 0,059 -0,011 -0,005
H+4 24 Februari 2015 -0,006 -0,020 0,063 -0,008 -0,008
H+5 25 Februari 2015 -0,009 -0,029 0,064 -0,014 -0,013

 Cumulative Abnormal Return BI Rate 2015

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 24 November 2015 0,011 -0,011 0,002 0,005 -0,004
H-4 25 November 2015 0,003 -0,020 0,025 0,000 0,009
H-3 26 November 2015 -0,002 -0,038 0,016 0,017 0,041
H-2 27 November 2015 -0,021 -0,054 0,013 0,036 0,021
H-1 30 November 2015 -0,046 -0,049 0,018 0,061 0,013
H0 1 Desember 2015 -0,011 -0,055 0,009 0,033 0,015
H+1 2 Desember 2015 -0,007 -0,051 0,011 0,028 0,016
H+2 3 Desember 2015 -0,007 -0,049 0,012 0,031 0,006
H+3 4 Desember 2015 -0,014 -0,047 0,024 0,025 0,010
H+4 7 Desember 2015 -0,011 -0,044 -0,005 0,042 0,045
H+5 8 Desember 2015 -0,012 -0,025 0,002 0,042 0,053

Cumulative Abnormal Return Fed Rate 2015
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CUMULATIVE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 

2016 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 11 Agustus 2016 0,002 -0,011 -0,005 -0,022 -0,030
H-4 12 Agustus 2016 0,011 -0,003 0,009 -0,028 -0,030
H-3 15 Agustus 2016 0,023 0,012 0,026 -0,028 -0,009
H-2 16 Agustus 2016 0,018 0,026 0,020 -0,018 -0,011
H-1 18 Agustus 2016 0,007 0,018 -0,006 -0,029 -0,028
H0 19 Agustus 2016 0,022 0,025 0,000 -0,018 -0,012
H+1 22 Agustus 2016 0,020 0,010 -0,016 -0,024 -0,020
H+2 23 Agustus 2016 0,020 0,016 -0,038 -0,016 -0,027
H+3 24 Agustus 2016 0,024 0,023 -0,025 -0,001 -0,019
H+4 25 Agustus 2016 0,011 0,014 -0,024 0,007 -0,031
H+5 26 Agustus 2016 0,010 0,014 -0,028 -0,008 -0,027

Cumulative Abnormal Return BI Rate 2016

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 24 November 2016 0,002 -0,027 -0,001 0,009 -0,006
H-4 25 November 2016 0,005 -0,026 0,009 -0,014 -0,050
H-3 28 November 2016 0,001 -0,024 -0,027 -0,026 -0,049
H-2 29 November 2016 -0,008 -0,012 -0,067 -0,047 -0,047
H-1 30 November 2016 -0,013 -0,012 -0,064 -0,039 -0,036
H0 1 Desember 2016 -0,018 0,001 -0,032 -0,023 -0,021
H+1 2 Desember 2016 -0,007 0,006 -0,034 -0,044 -0,038
H+2 5 Desember 2016 -0,002 -0,002 -0,025 -0,033 -0,034
H+3 6 Desember 2016 -0,007 -0,003 -0,046 -0,044 -0,045
H+4 7 Desember 2016 -0,006 0,007 -0,027 0,016 -0,044
H+5 8 Desember 2016 -0,006 0,006 -0,014 0,043 -0,036

Cumulative Abnormal Return Fed Rate 2016
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CUMULATIVE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 

2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 14 Agustus 2017 -0,002 -0,004 -0,004 0,002 -0,005
H-4 15 Agustus 2017 -0,011 0,003 -0,013 -0,017 -0,009
H-3 16 Agustus 2017 -0,011 -0,012 -0,018 -0,045 -0,025
H-2 18 Agustus 2017 -0,022 -0,014 -0,026 -0,003 -0,043
H-1 21 Agustus 2017 -0,013 -0,009 -0,011 0,014 -0,028
H0 22 Agustus 2017 -0,017 -0,015 -0,016 0,031 -0,031
H+1 23 Agustus 2017 -0,005 -0,024 -0,026 0,021 -0,039
H+2 24 Agustus 2017 -0,012 -0,018 -0,027 0,004 -0,040
H+3 25 Agustus 2017 -0,009 -0,024 -0,028 0,008 -0,048
H+4 28 Agustus 2017 -0,009 -0,029 -0,031 0,030 -0,042
H+5 29 Agustus 2017 -0,008 -0,032 -0,046 0,038 -0,049

Cumulative Abnormal Return BI Rate 2017

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 24 November 2017 -0,003 -0,004 -0,007 -0,001 -0,004
H-4 27 November 2017 0,009 -0,015 -0,024 0,006 -0,009
H-3 28 November 2017 0,004 0,010 -0,006 0,026 -0,015
H-2 29 November 2017 0,005 0,012 -0,025 0,022 -0,014
H-1 30 November 2017 -0,011 -0,005 -0,026 0,051 0,014
H0 1 Desember 2017 -0,012 -0,006 -0,027 0,048 0,013
H+1 4 Desember 2017 -0,005 -0,005 -0,017 0,063 0,002
H+2 5 Desember 2017 0,000 0,017 -0,007 0,092 0,000
H+3 6 Desember 2017 0,007 0,019 0,017 0,079 -0,009
H+4 7 Desember 2017 -0,004 0,022 -0,001 0,131 -0,020
H+5 8 Desember 2017 -0,002 0,055 -0,010 0,123 -0,009

Cumulative Abnormal Return Fed Rate 2017
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CUMULATIVE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 

2018 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 22 Juni 2018 0,034 -0,003 0,021 -0,042 -0,003
H-4 25 Juni 2018 0,039 -0,029 -0,022 -0,070 -0,014
H-3 26 Juni 2018 0,007 -0,041 -0,036 -0,078 -0,018
H-2 27 Juni 2018 0,012 -0,043 -0,017 -0,101 -0,012
H-1 28 Juni 2018 0,007 -0,054 -0,024 -0,143 -0,007
H0 29 Juni 2018 0,009 -0,054 -0,029 -0,136 0,015
H+1 2 Juli 2018 0,012 -0,046 -0,017 -0,167 -0,026
H+2 3 Juli 2018 -0,014 -0,037 0,000 -0,155 -0,037
H+3 4 Juli 2018 -0,004 -0,034 0,003 -0,128 -0,022
H+4 5 Juli 2018 -0,003 -0,046 -0,002 -0,215 -0,032
H+5 6 Juli 2018 -0,010 -0,055 -0,014 -0,251 -0,057

Cumulative Abnormal Return BI Rate 2018

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 24 September 2018 0,019 -0,017 -0,016 0,004 0,002
H-4 25 September 2018 0,019 -0,019 -0,008 0,009 -0,015
H-3 26 September 2018 0,031 -0,021 -0,020 0,006 -0,018
H-2 27 September 2018 0,013 -0,035 -0,011 -0,007 -0,030
H-1 28 September 2018 0,012 -0,039 0,004 -0,024 -0,025
H0 1 Oktober 2018 0,006 -0,021 0,019 -0,020 -0,025
H+1 2 Oktober 2018 0,014 -0,035 0,013 -0,038 -0,047
H+2 3 Oktober 2018 0,015 -0,034 0,014 -0,034 -0,036
H+3 4 Oktober 2018 0,015 -0,055 0,009 -0,063 -0,054
H+4 5 Oktober 2018 -0,004 -0,051 0,010 -0,052 -0,039
H+5 8 Oktober 2018 0,008 -0,067 -0,002 -0,060 -0,060

Cumulative Abnormal Return Fed Rate 2018
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CUMULATIVE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 

2019 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 12 Desember 2019 -0,002 0,011 0,018 0,015 0,002
H-4 13 Desember 2019 -0,010 0,008 0,006 0,025 -0,007
H-3 16 Desember 2019 -0,013 0,010 0,013 0,017 -0,015
H-2 17 Desember 2019 0,004 0,001 0,009 0,018 -0,024
H-1 18 Desember 2019 0,036 0,004 0,007 0,010 -0,014
H0 19 Desember 2019 0,018 0,017 0,005 0,004 0,007
H+1 20 Desember 2019 0,020 0,003 -0,003 -0,016 0,009
H+2 23 Desember 2019 0,017 0,015 0,013 -0,024 0,008
H+3 26 Desember 2019 0,020 0,019 0,003 -0,019 0,017
H+4 27 Desember 2019 0,020 0,015 0,005 -0,010 0,009
H+5 30 Desember 2019 0,023 0,016 0,007 -0,014 0,009

Cumulative Abnormal Return BI Rate 2019

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 24 September 2019 -0,003 0,003 -0,003 -0,001 0,012
H-4 25 September 2019 -0,005 0,008 -0,011 0,000 0,005
H-3 26 September 2019 0,001 -0,005 0,002 -0,043 0,012
H-2 27 September 2019 0,007 -0,013 0,001 -0,070 0,002
H-1 30 September 2019 0,009 -0,017 -0,010 -0,121 0,008
H0 1 Oktober 2019 0,009 -0,016 -0,016 -0,100 0,007
H+1 2 Oktober 2019 0,024 -0,040 -0,033 -0,102 -0,024
H+2 3 Oktober 2019 0,026 -0,035 -0,058 -0,111 -0,035
H+3 4 Oktober 2019 0,020 -0,048 -0,029 -0,152 -0,044
H+4 7 Oktober 2019 0,032 -0,061 -0,031 -0,143 -0,037
H+5 8 Oktober 2019 0,031 -0,047 -0,032 -0,150 -0,022

Cumulative Abnormal Return Fed Rate 2019
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CUMULATIVE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 

2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 13 Februari 2020 0,002 0,027 0,016 -0,008 0,014
H-4 14 Februari 2020 -0,015 0,045 0,012 0,003 0,010
H-3 17 Februari 2020 -0,010 0,059 -0,007 0,021 0,013
H-2 18 Februari 2020 -0,017 0,067 -0,026 0,075 0,006
H-1 19 Februari 2020 -0,024 0,067 -0,018 0,067 0,012
H0 20 Februari 2020 -0,043 0,082 -0,006 0,077 0,013
H+1 21 Februari 2020 -0,033 0,078 -0,004 0,065 0,013
H+2 24 Februari 2020 -0,036 0,074 0,010 0,058 0,015
H+3 25 Februari 2020 -0,037 0,065 0,011 0,059 0,018
H+4 26 Februari 2020 -0,040 0,064 0,029 0,070 0,020
H+5 27 Februari 2020 -0,039 0,075 0,024 0,083 0,016

Cumulative Abnormal Return BI Rate 2020

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 24 Februari 2020 -0,002 -0,006 0,013 -0,008 0,002
H-4 25 Februari 2020 -0,002 -0,015 0,014 -0,007 0,004
H-3 26 Februari 2020 -0,005 -0,018 0,032 0,002 0,006
H-2 27 Februari 2020 -0,002 -0,010 0,024 0,013 0,002
H-1 28 Februari 2020 0,008 0,000 0,055 0,001 0,058
H0 1 Maret 2020 0,007 0,001 0,054 0,002 0,057
H+1 2 Maret 2020 -0,011 0,018 0,028 -0,002 0,037
H+2 3 Maret 2020 0,000 -0,017 0,016 -0,017 0,030
H+3 4 Maret 2020 -0,007 -0,034 0,007 -0,018 0,029
H+4 5 Maret 2020 -0,007 -0,048 -0,007 -0,030 0,048
H+5 6 Maret 2020 -0,018 -0,068 -0,002 -0,026 0,041

Cumulative Abnormal Return Fed Rate 2020
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CUMULATIVE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 

2021 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 10 Februari 2021 -0,011 -0,008 0,002 -0,003 -0,003
H-4 11 Februari 2021 -0,017 -0,009 0,007 -0,011 -0,004
H-3 15 Februari 2021 -0,034 -0,014 0,005 0,051 -0,012
H-2 16 Februari 2021 -0,014 0,005 -0,005 0,089 -0,016
H-1 17 Februari 2021 -0,009 -0,007 0,005 0,082 -0,016
H0 18 Februari 2021 -0,028 -0,019 0,023 0,083 -0,023
H+1 19 Februari 2021 -0,024 -0,040 0,031 0,073 -0,019
H+2 22 Februari 2021 -0,029 -0,052 0,031 0,100 -0,018
H+3 23 Februari 2021 -0,031 -0,059 0,019 0,122 -0,036
H+4 24 Februari 2021 -0,038 -0,026 0,019 0,185 -0,016
H+5 25 Februari 2021 -0,043 -0,029 0,016 0,185 -0,034

Cumulative Abnormal Return BI Rate 2021

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 24 Juni 2021 0,002 0,001 0,020 0,001 -0,002
H-4 25 Juni 2021 0,000 -0,010 0,021 -0,022 -0,013
H-3 28 Juni 2021 -0,003 -0,020 0,033 -0,027 -0,022
H-2 29 Juni 2021 -0,009 -0,025 0,019 -0,036 -0,014
H-1 30 Juni 2021 -0,018 -0,023 0,020 -0,014 0,000
H0 1 Juli 2021 -0,020 -0,011 0,016 -0,025 0,009
H+1 2 Juli 2021 -0,012 0,011 0,022 -0,017 -0,002
H+2 5 Juli 2021 -0,002 0,001 0,012 -0,022 -0,007
H+3 6 Juli 2021 -0,015 -0,007 0,003 -0,031 -0,025
H+4 7 Juli 2021 -0,008 0,005 -0,008 -0,027 -0,023
H+5 8 Juli 2021 -0,014 0,015 0,008 -0,024 0,006

Cumulative Abnormal Return Fed Rate 2021
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CUMULATIVE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 

2022 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 15 September 2022 0,024 0,023 0,000 0,042 -0,002
H-4 16 September 2022 0,013 0,028 0,004 0,045 -0,001
H-3 19 September 2022 0,028 0,019 0,009 0,038 0,001
H-2 20 September 2022 0,012 0,014 -0,012 0,036 -0,007
H-1 21 September 2022 0,002 0,012 0,000 0,027 -0,001
H0 22 September 2022 -0,001 0,009 -0,002 0,028 -0,014
H+1 23 September 2022 -0,007 0,017 -0,012 0,032 -0,007
H+2 26 September 2022 0,004 0,023 0,007 0,031 0,004
H+3 27 September 2022 -0,007 0,027 0,010 0,013 0,019
H+4 28 September 2022 -0,002 0,029 0,010 0,009 0,015
H+5 29 September 2022 0,008 0,031 0,006 -0,013 0,014

Cumulative Abnormal Return BI Rate 2022

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 25 Oktober 2022 -0,022 0,007 0,021 -0,005 -0,003
H-4 26 Oktober 2022 -0,039 -0,013 0,009 0,004 -0,006
H-3 27 Oktober 2022 -0,031 -0,012 0,014 0,006 -0,017
H-2 28 Oktober 2022 -0,023 -0,012 0,024 0,003 -0,016
H-1 31 Oktober 2022 -0,022 -0,011 0,023 0,003 0,012
H0 01 November 2022 -0,016 -0,004 0,033 0,010 0,004
H+1 02 November 2022 -0,014 -0,011 0,031 0,012 -0,020
H+2 03 November 2022 -0,011 -0,009 0,037 0,004 -0,014
H+3 04 November 2022 -0,020 -0,019 0,031 0,007 -0,024
H+4 07 November 2022 -0,021 -0,032 0,028 -0,001 -0,026
H+5 08 November 2022 -0,024 -0,025 0,025 0,002 -0,027

Cumulative Abnormal Return Fed Rate 2022
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CUMULATIVE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 

2023 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 16 Oktober 2023 0,007 0,009 0,000 -0,004 -0,003
H-4 17 Oktober 2023 -0,008 0,011 -0,017 -0,002 -0,005
H-3 18 Oktober 2023 -0,012 0,003 -0,009 -0,004 -0,021
H-2 19 Oktober 2023 -0,008 -0,018 -0,019 -0,002 -0,022
H-1 20 Oktober 2023 0,016 -0,015 -0,012 -0,004 -0,021
H0 23 Oktober 2023 0,015 0,002 -0,007 -0,008 -0,017
H+1 24 Oktober 2023 -0,005 -0,007 0,000 0,011 -0,019
H+2 25 Oktober 2023 0,003 -0,017 0,010 0,004 -0,008
H+3 26 Oktober 2023 0,009 -0,012 -0,012 0,005 -0,001
H+4 27 Oktober 2023 0,002 -0,022 -0,001 0,009 -0,008
H+5 30 Oktober 2023 0,023 -0,019 0,003 0,021 0,000

Cumulative Abnormal Return BI Rate 2023

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 25 Januari 20223 0,004 0,010 -0,005 0,040 -0,013
H-4 26 Januari 2023 0,027 0,042 -0,011 0,028 -0,014
H-3 27 Januari 2023 0,044 0,039 -0,010 0,036 -0,006
H-2 30 Januari 2023 0,048 0,017 -0,012 0,026 -0,010
H-1 31 Januari 2023 0,031 0,011 -0,008 0,019 0,000
H0 1 Februari 2023 0,028 0,001 0,007 0,019 -0,033
H+1 2 Februari 2023 0,019 -0,005 -0,013 0,006 -0,034
H+2 3 Februari 2023 0,037 0,004 0,007 0,024 -0,028
H+3 6 Februari 2023 0,044 0,014 0,010 0,014 -0,029
H+4 7 Februari 2023 0,049 0,006 0,001 0,010 -0,012
H+5 8 Februari 2023 0,043 0,013 0,006 0,020 -0,014

Cumulative Abnormal Return Fed Rate 2023
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CUMULATIVE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED RATE TAHUN 

2024 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 17 April 2024 0,012 0,015 0,001 -0,010 0,007
H-4 18 April 2024 -0,001 0,017 0,023 0,013 0,023
H-3 19 April 2024 0,014 0,016 0,009 0,000 0,029
H-2 22 April 2024 -0,001 0,038 0,012 -0,013 0,026
H-1 23 April 2024 0,033 0,012 0,002 -0,015 0,031
H0 24 April 2024 0,051 0,017 -0,019 -0,017 0,058
H+1 25 April 2024 0,042 0,024 -0,021 -0,026 0,052
H+2 26 April 2024 0,052 0,018 -0,045 -0,039 0,053
H+3 29 April 2024 0,052 0,015 -0,085 -0,046 0,055
H+4 30 April 2024 0,039 0,008 -0,067 -0,054 0,035
H+5 2 Mei 2024 0,013 -0,047 -0,060 -0,050 -0,014

Cumulative Abnormal Return BI Rate 2024

Hari ke- Tanggal BBCA BBNI.JK BBRI.JK BBTN.JK BMRI.JK

H-5 24 September 2024 -0,015 -0,001 0,004 -0,011 -0,005
H-4 25 September 2024 -0,003 -0,025 -0,020 -0,046 -0,024
H-3 26 September 2024 -0,011 -0,017 -0,061 -0,024 -0,020
H-2 27 September 2024 -0,006 -0,030 -0,035 -0,013 -0,023
H-1 30 September 2024 -0,017 -0,021 -0,032 0,010 -0,012
H0 1 Oktober 2024 -0,010 -0,037 -0,030 -0,002 -0,016
H+1 2 Oktober 2024 -0,001 -0,022 -0,034 -0,016 -0,006
H+2 3 Oktober 2024 -0,006 -0,017 -0,036 -0,032 0,005
H+3 4 Oktober 2024 0,004 -0,016 -0,036 -0,040 0,002
H+4 7 Oktober 2024 -0,012 -0,037 -0,040 -0,023 -0,007
H+5 8 Oktober 2024 -0,015 -0,025 -0,022 -0,024 0,004

Cumulative Abnormal Return Fed Rate 2024
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LAMPIRAN VIII 

TABEL HASIL CUMULATIVE AVERAGE ABNORMAL RETURN 

 

CUMULATIVE AVERAGE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED 

RATE TAHUN 2014 

 

 

 

 

  

CUMULATIVE AVERAGE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED 

RATE TAHUN 2015 
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CUMULATIVE AVERAGE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED 

RATE TAHUN 2016 

 

 

 

 

 

CUMULATIVE AVERAGE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED 

RATE TAHUN 2017 
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CUMULATIVE AVERAGE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED 

RATE TAHUN 2018 

 

 

 

 

 

 

 

CUMULATIVE AVERAGE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED 

RATE TAHUN 2019 
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CUMULATIVE AVERAGE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED 

RATE TAHUN 2020 

 

 

 

 

 

 

 

CUMULATIVE AVERAGE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED 

RATE TAHUN 2021 
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CUMULATIVE AVERAGE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED 

RATE TAHUN 2022 

 

 

 

 

 

CUMULATIVE AVERAGE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED 

RATE TAHUN 2023 
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CUMULATIVE AVERAGE ABNORMAL RETURN BI RATE DAN FED 

RATE TAHUN 2024 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


