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Analisis Fenomena Anomali Pasar Monday Effect dan Weekend
Effect Pada Saham IDX30

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis keberadaan anomali pasar yaitu Monday
effect dan weekend effect pada saham-saham yang tercatat dalam indeks IDX30 di
Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini menerapkan pendekatan kuantitatif dengan teknik
analisis yang meliputi statistik deskriptif, uji normalitas one sample kolmogorov-
smirnov, dan pengujian hipotesis melalui uji wilcoxon signed rank test serta uji paired
sample T-test, dengan bantuan perangkat lunak Microsoft Excel 2016 dan SPSS versi
25. Data yang dianalisis berupa return harian saham IDX30 selama periode Januari
2022 hingga Desember 2023. Hasil penelitian ini ditemukan adanya Monday effect dan
weekend effect selama periode penelitian. Temuan ini menunjukkan bahwa pasar modal
Indonesia, khususnya indeks IDX30, belum sepenuhnya memenuhi Kriteria efisiensi
pasar yang secara teori seharusnya tidak menunjukkan keberadaan anomali pola-pola
anomali pasar. Keterbatasan penelitian terletak pada jenis anomali pasar yang terbatas
dan periode observasi yang singkat. Kontribusi orisinalitas penelitian ini terletak pada
penggunaan periode observasi yang relatif baru, yakni tahun 2022 hingga 2023, yang
merupakan masa pasca pandemi COVID-19 yang memberikan dampak signifikan
terhadap dinamika pasar keuangan global. Dengan demikian, penelitian ini tidak hanya
berfungsi sebagai verifikasi ulang terhadap hasil temuan penelitian sebelumnya, tetapi
juga memberikan kontribusi dalam memperjelas fenomena yang selama ini masih
menjadi perdebatan, sekaligus membuka peluang bagi pengembangan studi lanjutan
dengan ruang lingkup dan metodologi penelitian yang lebih komprehensif.

Kata kunci : monday effect, weekend effect, return saham , anomali pasar, IDX30
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Analysis of Market Anomalies: Monday Effect and Weekend Effect
on IDX30 Stocks

ABSTRACT

This study aims to analyze the existence of market anomalies, specifically the Monday
effect and Weekend Effect, in stocks listed under the IDX30 index on the Indonesia
Stock Exchange. The research makes use of a quantitative approach with analytical
techniques including descriptive statistics, the kolmogorov-smirnov normality test, and
hypothesis testing using the wilcoxon signed-rank test and paired sample T-test,
assisted by Microsoft Excel 2016 and SPSS version 25. The data analyzed consists of
daily returns of IDX30 stocks during the period from January 2022 to December 2023.
The results indicate the presence of the Monday effect and weekend effect, during the
observation period. The research findings indicate that the Indonesian capital market,
particularly the IDX30 index, does not fully meet the criteria of market efficiency,
which theoretically should not exhibit the presence of market anomaly patterns. This
study is limited by the narrow range of market anomalies investigated and the relatively
short timeframe of the observation period. The originality of this study lies in the use
of a relatively recent observation period, which is from 2022 to 2023, which
corresponds to the post-COVID-19 pandemic era that has significantly impacted the
dynamics of the global financial markets. Thus, this study not only serves as a
revalidation of the findings from previous research but also contributes to clarifying
phenomena that have remained subjects of debate, while simultaneously opening
opportunities for further studies with a broader scope and more comprehensive

research methodologies.

Key words : monday effect, weekend effect, stock return, market anomaly, IDX30
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