BAB YV

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh elemen-elemen dalam
teori fraud hexagon terhadap kecenderungan manipulasi laporan keuangan pada
perusahaan sektor consumer non-cyclicals selama periode 2020-2024. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa dari enam variabel yang digunakan, hanya financial
stability yang terbukti berpengaruh positif terhadap kecurangan laporan keuangan,
yang mengindikasikan bahwa tekanan finansial dapat mendorong manajemen untuk
melakukan kecurangan laporan keuangan . Sementara itu, ineffective monitoring,
change in auditor, change in director, frequent number of CEQO s picture, dan politic
connection tidak menunjukkan pengaruh signifikan terhadap kecurangan laporan
keuangan, yang mengisyaratkan bahwa faktor-faktor tersebut belum tentu menjadi

pemicu utama kecurangan dalam konteks sektor non-cyclicals.

5.2 Implikasi

Financial stability (stabilitas keuangan) yang diukur melalui perubahan total
aset (achange) berpengaruh positif terhadap kecurangan laporan keuangan.
Fluktuasi aset yang signifikan, baik berupa lonjakan maupun penurunan drastis,
mencerminkan adanya tekanan atas kondisi keuangan perusahaan. Financial
stability merupakan kondisi yang diharapkan oleh pasar, sehingga ketika
perusahaan menghadapi tekanan semacam ini, manajemen terdorong untuk
menampilkan kondisi keuangan yang tampak sehat demi mempertahankan

kepercayaan investor dan kreditor. Tekanan tersebut dapat memicu manajemen
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melakukan manipulasi laporan keuangan guna memenuhi ekspektasi pasar dan
pemangku kepentingan lainnya. Implikasi dari temuan ini adalah pentingnya bagi
manajemen dan pemilik perusahaan untuk menjaga kestabilan finansial yang wajar
sangat penting untuk mendukung operasional dan pertumbuhan jangka panjang.
Kestabilan ini mencakup likuiditas yang memadai, struktur modal yang seimbang,
profitabilitas yang konsisten, serta arus kas operasional yang positif. Dengan
kondisi keuangan yang stabil, perusahaan dapat meningkatkan kepercayaan
investor dan menghindari pertumbuhan aset yang fluktuatif. Bagi pengguna laporan
keuangan, fluktuasi aset yang tidak konsisten dapat menjadi sinyal risiko terhadap
integritas pelaporan. Oleh karena itu, perusahaan perlu memperkuat pengendalian
internal dan menerapkan prinsip kehati-hatian dalam pengelolaan keuangan untuk

mencegah potensi kecurangan akibat tekanan keuangan.

5.3 Keterbatasan

Keterbatasan dalam penelitian ini terkait dengan analisis pengaruh fraud
hexagon dalam mendeteksi kecurangan laporan keuangan pada perusahaan
consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun
2020-2024 mencakup beberapa aspek. Pertama, banyak perusahaan yang tidak
menerbitkan data laporan keuangan yang lengkap atau terbuka, terutama di sektor
consumer non-cyclicals. Hal ini mengakibatkan keterbatasan dalam jumlah sampel
yang dapat digunakan, sehingga hasil penelitian tidak sepenuhnya mencerminkan
keseluruhan populasi perusahaan. Kedua, terdapat sejumlah data keuangan yang
bersifat ekstrem . Keberadaan data ekstrem ini dapat memengaruhi hasil analisis

statistik dan menurunkan tingkat akurasi interpretasi terhadap hubungan antar

85



variabel dalam penelitian. Ketiga, Penggunaan jumlah foto CEO dalam laporan
tahunan sebagai proksi arogansi memiliki keterbatasan karena arogansi merupakan
sifat psikologis yang sulit diukur secara objektif. Tidak semua kemunculan foto
CEO mencerminkan sifat narsistik atau keinginan menonjolkan diri. Hanya
mengandalkan jumlah foto tidak selalu dapat merepresentasikan kondisi arogansi
secara nyata, Keempat, Pengukuran kolusi menggunakan variabel dummy memang
memiliki kecenderungan bias. Hal ini karena keberadaan koneksi politik yang
diukur dari jabatan formal atau afiliasi politik belum tentu mencerminkan adanya
praktik kolusi secara nyata. Tidak semua individu yang memiliki hubungan politik
otomatis terlibat dalam tindakan manipulatif atau kecurangan. Kelima, Meskipun
hasil penelitian menunjukkan adanya pengaruh positif total aset dengan potensi
kecurangan laporan keuangan, temuan ini tidak dapat diartikan secara mutlak

sebagai bukti terjadinya fraud.

5.4 Saran

Berdasarkan keterbatasan yang ditemukan dalam penelitian ini, beberapa saran
dapat diberikan untuk penelitian. Pertama, Peneliti berharap agar selanjutnya dapat
memilih proksi pengukuran yang lebih tepat, khususnya untuk variabel
rasionalisasi, arogansi, kapabilitas, dan kolusi. Hal ini disebabkan oleh penggunaan
proksi berupa variabel dummy dalam penelitian ini yang dinilai kurang mampu
merepresentasikan kondisi yang sebenarnya secara mendalam. Akibatnya,
pengaruh variabel-variabel tersebut terhadap hasil penelitian menjadi kurang

signifikan . Kedua, peneliti dapat memperpanjang periode pengamatan supaya hasil
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penelitian menjadi lebih akurat dan representatif dan mampu mencerminkan

kondisi yang lebih stabil dalam jangka waktu yang lebih panjang.
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LAMPIRAN

Lampiran 1 : Daftar Perusahaan Non-Cyclicals 2020 — 2024

Kode Perusahaan

Nama Perusahaan

AALI

ASTRA AGRO LESTARI TBK

ADES AKASHA WIRA INTERNATIONAL TBK
AGAR ASIA SEJAHTERA MINA TBK, PT

AISA TIGA PILAR SEJAHTERA FOOD TBK

ALTO TRI BANYAN TIRTA TBK., PT

AMRT SUMBER ALFARIA TRIJAYA, PT

ANDI ANDIRA AGRO TBK, PT

ANJT AUSTINDO NUSANTARA JAYA TBK., P.T.
BEEF ESTIKA TATA TIARA TBK, PT

BISI BISI INTERNATIONAL TBK., PT

BTEK BUMI TEKNOKULTURA UNGGUL TBK

BUDI BUDI STARCH & SWEETENER TBK, PT
BWPT EAGLE HIGH PLANTATION TBK., PT

CAMP CAMPINA ICE CREAM INDUSTRY TBK, PT
CEKA WILMAR CAHAYA INDONESIA TBK, PT
CLEO PT SARIGUNA PRIMATIRTA TBK

COCO WAHANA INTERFOOD NUSANTARA TBK, PT.
CPIN CHAROEN POKPHAND INDONESIA TBK, PT
CPRO CENTRAL PROTEINA PRIMA TBK, PT

CSRA CISADENA SAWIT RAYA TBK, PT

DAYA DUTA INTIDAYA TBK, PT

DLTA DELTA DJAKARTA TBK

DMND DIAMOND FOOD INDONESIA TBK, PT
DPUM DUA PUTRA UTAMA MAKMUR TBK, PT
DSFI DHARMA SAMUDERA FISHING INDUSTRIES TBK
DSNG DHARMA SATYA NUSANTARA TBK, PT
EPMT ENSEVAL PUTERA MEGATRADING TBK, PT
FAPA FAP AGRI TBK., PT

FISH FKS MULTI AGRO TBK

FLMC FALMACO NONWOVEN INDUSTRI TBK., PT
FOOD SENTRA FOOD INDONESIA TBK, PT

GGRM GUDANG GARAM TBK, PT

GOOD GARUDAFOOD PUTRA PUTRI JAYA TBK, PT
GZCO GOZCO PLANTATIONS TBK., PT

HERO HERO SUPERMARKET TBK
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HMSP HANJAYA MANDALA SAMPOERNA

HOKI BUYUNG POETRA SEMBADA TBK., PT

ICBP INDOFOOD CBP SUKSES MAKMUR TBK., PT
IKAN ERA MANDIRI CEMERLANG TBK, PT

INDF INDOFOOD SUKSES MAKMUR

ITIC INDONESIAN TOBACCO TBK, PT.

JAWA JAYA AGRA WATTIE TBK., PT

JPFA JAPFA COMFEED INDONESIA TBK, PT

KEJU MULIA BOGA RAYA TBK, PT

KINO KINO INDONESIA TBK., PT.

KMDS KURNIAMITRA DUTA SENTOSA TBK, PT
LSIP PP LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
MAIN MALINDO FEEDMILL TBK

MBTO MARTINA BERTO TBK., PT

MGRO MAHKOTA GROUP TBK, PT

MIDI MIDI UTAMA INDONESIA TBK., PT

MLBI MULTI BINTANG INDONESIA, PT

MPPA MATAHARI PUTRA PRIMA TBK

MRAT MUSTIKA RATU TBK

MYOR MAYORA INDAH TBK.

PCAR PRIMA CAKRAWALA ABADI TBK, PT.

PGUN PRADIKSI GUNATAMA TBK, PT

PSDN PRASIDHA ANEKA NIAGA TBK

PSGO PALMA SERASIH TBK, PT

RANC SUPRA BOGA LESTARI TBK, PT

ROTI NIPPON INDOSARI CORPINDO TBK., PT
SDPC MILLENNIUM PHARMACON INTERNATIONAL TBK
SGRO SAMPOERNA AGRO TBK, PT

SIMP SALIM IVOMAS PRATAMA TBK PT

SIPD SIERAD PRODUCE TBK

SKBM SEKAR BUMI TBK

SKLT SEKAR LAUT TBK

SMAR SINAR MAS AGRO RESOURCE AND TECHNOLOGY TBK, PT
SSMS SAWIT SUMBERMAS SARANA TBK., PT
STAA SUMBER TANI AGUNG RESOURCES TBK., PT
STTP SIANTAR TOP TBK

TAPG TRIPUTRA AGRO PERSADA TBK., PT

TBLA TUNAS BARU LAMPUNG TBK

TCID MANDOM INDONESIA TBK, PT

TGKA TIGARAKSA SATRIA TBK, PT

UCID UNI-CHARM INDONESIA TBK, PT

ULTJ ULTRAJAYA MILK INDUSTRY & TRADING COMPANY TBK, PT
UNSP BAKRIE SUMATERA PLANTATIONS TBK, PT

93




Lampiran 2 : Tabulasi Data

UNVR

UNILEVER INDONESIA TBK, PT

WICO

WICAKSANA OVERSEAS INTERNATIONAL TBK, PT

WIIM

WISMILAK INTI MAKMUR TBK, PT

Nama M-

Perusahaan Tahun | SCORE FINSTAB | BDOUT | ACHANGE | DCHANGE | CEO | POLCON
AALI 2020 0 0.0299 0.50 0 1 6 1
AALI 2021 0 0.0943 0.50 0 1 6 1
AALI 2022 1 -0.0378 0.50 0 1 5 1
AALI 2023 0 -0.0138 0.50 0 1 4 1
AALI 2024 0 -0.0018 0.50 0 1 4 1
ADES 2020 1 0.1659 0.33 0 0 1 0
ADES 2021 0 0.3602 0.33 0 0 1 0
ADES 2022 1 0.2618 0.33 0 1 2 0
ADES 2023 1 0.2671 0.50 1 0 1 0
ADES 2024 0 0.2934 0.33 1 1 1 0
AGAR 2020 0 -0.1306 0.50 1 0 2 0
AGAR 2021 L 0.0530 0.50 0 0 1 0
AGAR 2022 0 0.1050 0.50 0 0 2 0
AGAR 2023 1 -0.0110 0.50 0 0 2 0
AGAR 2024 0 0.0751 0.50 0 0 2 0
AISA 2020 1 -0.1117 0.50 1 0 3 1
AISA 2021 0 -0.0350 0.33 0 1 3 1
AISA 2022 0 0.0367 0.40 0 1 2 0
AISA 2023 0 0.0130 0.50 1 1 5 0
AISA 2024 0 0.0617 0.50 0 1 4 0
AMRT 2020 0 0.0825 0.50 1 0 6 1
AMRT 2021 0 0.0586 0.50 0 0 7 0
AMRT 2022 1 0.1183 0.60 0 0 4 0
AMRT 2023 0 0.1138 0.50 0 1 5 0
AMRT 2024 0 0.1329 0.50 0 0 5 0
ANDI 2020 0 -0.0167 0.33 1 0 3 0
ANDI 2021 0 0.0072 0.33 0 0 2 0
ANDI 2022 1 -0.0797 0.33 0 0 3 0
ANDI 2023 1 -0.1487 0.50 0 0 3 0
ANDI 2024 0 -0.0740 0.33 0 0 3 0
ANJT 2020 1 0.0167 0.29 1 0 3 0
ANJT 2021 0 0.0225 0.13 0 1 3 0
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ANJT 2022 0 0.0174 0.25 0 0 7 0
ANJT 2023 1 -0.0245 0.29 0 1 4 0
ANJT 2024 0 0.0185 0.29 0 0 4 0
BEEF 2020 0 -0.2517 0.25 0 1 2 0
BEEF 2021 0 -0.0064 0.33 0 1 2 0
BEEF 2022 0 -0.0868 0.20 0 1 2 0
BEEF 2023 1 0.1225 0.50 1 1 3 1
BEEF 2024 1 2.1796 0.33 1 1 3 0
BISI 2020 0 -0.0089 0.67 0 1 1 0
BISI 2021 0 0.0745 0.33 0 1 2 0
BISI 2022 0 0.0888 0.33 0 0 1 0
BISI 2023 1 0.1441 0.33 0 1 2 0
BISI 2024 0 -0.0685 0.50 1 1 2 0
BTEK 2020 0 -0.1511 0.33 1 1 3 0
BTEK 2021 1 -0.0120 0.50 0 0 3 0
BTEK 2022 0 -0.0074 0.50 0 0 4 0
BTEK 2023 0 -0.0208 0.50 1 0 3 0
BTEK 2024 1 -0.0399 0.50 1 1 3 0
BUDI 2020 0 -0.0123 0.33 0 0 2 0
BUDI 2021 1 0.0102 0.33 0 0 2 0
BUDI 2022 0 0.0336 0.33 0 0 2 0
BUDI 2023 1 0.0757 0.33 0 1 3 0
BUDI 2024 1 0.1470 0.33 0 1 3 0
BWPT 2020 1 -0.0466 0.33 1 1 4 1
BWPT 2021 0 -0.2002 0.33 0 1 1 1
BWPT 2022 1 0.0148 0.33 0 0 7 0
BWPT 2023 0 -0.1693 0.33 0 0 5 0
BWPT 2024 0 -0.0354 0.33 1 0 5 0
CAMP 2020 0 0.0277 0.33 0 0 1 0
CAMP 2021 1 0.0556 0.33 0 0 1 0
CAMP 2022 0 -0.0632 0.50 0 1 1 0
CAMP 2023 0 0.0130 0.50 0 0 1 0
CAMP 2024 1 -0.0051 0.50 0 0 1 0
CEKA 2020 0 0.1246 0.33 0 1 2 1
CEKA 2021 1 0.0834 0.25 0 1 2 1
CEKA 2022 1 0.0123 0.33 0 0 3 1
CEKA 2023 0 0.1020 0.33 0 0 3 0
CEKA 2024 1 0.2597 0.50 0 0 3 0
CLEO 2020 0 0.0528 0.33 0 1 3 0
CLEO 2021 0 0.0284 0.33 0 0 7 0
CLEO 2022 1 0.2562 0.33 0 0 4 0
CLEO 2023 0 0.3559 0.33 0 0 10 0
CLEO 2024 0 0.1599 0.33 0 0 5 0
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COCO 2020 0 0.0532 0.50 0 0 2 0
COCO 2021 1 0.4054 0.50 0 0 1 0
COCO 2022 0 0.3085 0.33 0 1 2 0
COCO 2023 1 0.0905 0.33 0 0 2 0
COCO 2024 0 -0.1686 0.50 0 0 2 0
CPIN 2020 0 0.0704 0.33 1 1 1 0
CPIN 2021 1 0.1376 0.33 0 0 1 0
CPIN 2022 1 0.1242 0.33 0 0 1 0
CPIN 2023 0 0.0282 0.50 1 1 2 0
CPIN 2024 1 0.0444 0.50 0 0 2 0
CPRO 2020 1 0.0543 0.33 0 1 4 0
CPRO 2021 1 0.0192 0.33 1 0 6 0
CPRO 2022 1 0.0598 0.33 0 1 4 0
CPRO 2023 1 0.0033 0.33 0 0 4 0
CPRO 2024 0 -0.3123 0.40 1 0 4 0
CSRA 2020 0 0.0219 0.33 0 0 7 0
CSRA 2021 1 0.2536 0.33 0 0 10 0
CSRA 2022 0 0.0468 0.33 0 0 11 0
CSRA 2023 0 0.0041 0.33 0 0 4 1
CSRA 2024 1 0.2216 0.33 0 0 4 0
DAYA 2020 1 -0.0301 0.33 1 1 5 1
DAYA 2021 0 -0.0274 0.17 1 1 2 1
DAYA 2022 0 -0.0024 0.29 1 0 10 0
DAYA 2023 0 0.0033 0.14 0 0 12 0
DAYA 2024 0 0.4137 0.29 0 0 10 0
DLTA 2020 0 -0.1405 0.40 1 0 4 1
DLTA 2021 0 0.0678 0.40 1 0 5 1
DLTA 2022 1 -0.0012 0.40 0 1 8 1
DLTA 2023 0 -0.0758 0.40 1 1 7 1
DLTA 2024 0 -0.0744 0.20 0 1 7 1
DMND 2020 0 0.0197 0.60 0 0 7 1
DMND 2021 1 0.1086 0.60 0 1 4 1
DMND 2022 0 0.0923 0.60 0 0 5 1
DMND 2023 1 0.0420 0.60 0 1 5 1
DMND 2024 0 0.0401 0.57 0 1 5 1
DPUM 2020 0 -0.1935 0.33 0 1 3 1
DPUM 2021 0 -0.0547 0.33 0 1 2 1
DPUM 2022 1 -0.0241 0.33 0 0 3 1
DPUM 2023 0 -0.1141 0.50 0 0 3 0
DPUM 2024 0 -0.0099 0.33 1 1 3 0
DSFI 2020 0 -0.0453 0.40 1 0 3 0
DSFI 2021 1 0.0482 0.40 0 0 5 0
DSFI 2022 0 -0.0027 0.67 0 0 4 0
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DSFI 2023 1 0.0542 0.40 0 0 5 0
DSFI 2024 1 0.0455 0.40 0 0 5 0
DSNG 2020 1 0.2178 0.33 0 0 3 0
DSNG 2021 0 -0.0310 0.33 1 1 3 1
DSNG 2022 1 0.1200 0.33 0 1 4 0
DSNG 2023 0 0.0535 0.33 0 0 6 0
DSNG 2024 0 0.0763 0.33 0 0 6 0
EPMT 2020 0 0.0582 0.33 1 0 3 0
EPMT 2021 0 0.0563 0.40 1 1 7 0
EPMT 2022 1 0.0691 0.33 0 0 10 0
EPMT 2023 0 0.0830 0.40 0 0 10 0
EPMT 2024 0 0.0485 0.40 0 0 8 0
FAPA 2020 0 0.0166 0.50 1 0 2 1
FAPA 2021 0 0.0172 0.67 0 1 7 1
FAPA 2022 1 0.0869 0.67 0 0 3 0
FAPA 2023 1 0.0012 0.50 0 0 4 0
FAPA 2024 0 0.0212 0.50 0 0 4 0
FISH 2020 0 0.0345 0.33 1 1 1 0
FISH 2021 0 0.2318 0.33 0 0 1 0
FISH 2022 1 -0.0621 0.40 0 0 1 0
FISH 2023 0 0.1019 0.50 0 0 4 0
FISH 2024 0 0.0684 0.50 0 0 3 0
FLMC 2020 0 0.0133 0.33 0 1 2 0
FLMC 2021 0 0.6793 0.33 0 0 2 0
FLMC 2022 0 -0.0652 0.33 0 0 3 0
FLMC 2023 0 0.0058 0.33 1 0 1 0
FLMC 2024 1 -0.5917 0.33 0 0 2 0
FOOD 2020 0 -0.0455 0.33 0 1 1 0
FOOD 2021 0 0.7396 0.33 0 0 2 0
FOOD 2022 0 -0.0652 0.33 0 0 3 0
FOOD 2023 0 -0.6967 0.33 1 0 2 0
FOOD 2024 1 -0.1318 0.33 1 0 2 0
GGRM 2020 0 -0.0058 0.50 0 1 1 0
GGRM 2021 1 0.1506 0.50 0 1 3 0
GGRM 2022 0 -0.0156 0.50 0 0 1 0
GGRM 2023 0 0.0439 0.25 0 0 1 0
GGRM 2024 0 -0.0812 0.25 0 0 1 0
GOOD 2020 0 0.2978 0.40 1 0 3 1
GOOD 2021 0 0.0298 0.40 0 0 2 1
GOOD 2022 1 0.0829 0.40 0 0 3 1
GOOD 2023 0 0.0137 0.33 0 0 5 1
GOOD 2024 0 0.1352 0.33 0 0 5 1
GZCO 2020 0 0.1012 0.33 1 0 4 0
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GZCO 2021 0 -0.0508 0.33 0 0 3 0
GZCO 2022 0 0.0054 0.33 1 0 3 0
GZCO 2023 0 0.0361 0.33 0 1 2 1
GZCO 2024 0 0.0953 0.33 0 0 2 1
HERO 2020 0 -0.2008 0.33 1 1 3 1
HERO 2021 0 0.2966 0.33 0 0 4 0
HERO 2022 1 0.1015 0.38 1 1 7 1
HERO 2023 1 -0.1656 0.43 0 0 3 0
HERO 2024 1 -0.4602 0.43 1 1 3 0
HMSP 2020 0 -0.0241 0.50 1 1 3 0
HMSP 2021 0 0.0688 0.50 0 1 5 0
HMSP 2022 0 0.0320 0.50 0 1 6 0
HMSP 2023 0 0.0097 0.50 0 1 2 0
HMSP 2024 0 -0.0185 0.50 0 1 2 0
HOKI 2020 0 0.0686 0.33 0 0 3 0
HOKI 2021 1 0.0906 0.33 0 0 2 0
HOKI 2022 0 -0.1795 0.25 0 0 2 0
HOKI 2023 0 0.2890 0.33 0 0 3 0
HOKI 2024 0 0.0744 0.33 0 0 2 0
ICBP 2020 1 1.6761 0.43 0 0 3 1
ICBP 2021 1 0.1398 0.50 1 1 3 1
ICBP 2022 0 -0.0234 0.50 1 0 4 1
ICBP 2023 0 0.0344 0.50 0 0 4 0
ICBP 2024 0 0.0568 0.50 0 1 3 0
IKAN 2020 0 0.3828 0.50 0 0 3 1
IKAN 2021 1 -0.0261 0.50 0 0 3 0
IKAN 2022 0 -0.0267 0.50 0 0 3 0
IKAN 2023 1 0.1238 0.50 0 0 4 0
IKAN 2024 0 -0.0196 0.50 0 0 4 0
INDF 2020 1 0.6958 0.38 0 0 3 1
INDF 2021 1 0.0994 0.33 1 1 3 1
INDF 2022 1 0.0060 0.33 0 0 4 1
INDF 2023 0 0.0341 0.38 0 0 4 0
INDF 2024 0 0.0811 0.33 1 0 4 0
ITIC 2020 1 0.1279 0.50 0 1 4 0
ITIC 2021 1 0.0428 0.50 0 0 5 0
ITIC 2022 0 0.0503 0.50 0 0 4 0
ITIC 2023 0 0.0129 0.50 1 0 5 0
ITIC 2024 1 0.1375 0.50 0 0 5 0
JAWA 2020 0 0.0011 0.33 1 0 4 1
JAWA 2021 0 0.0208 0.33 0 0 3 1
JAWA 2022 1 0.0066 0.33 0 0 4 0
JAWA 2023 1 0.0185 0.33 0 0 6 0
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JAWA 2024 1 0.0578 0.33 0 0 6 0
JPFA 2020 0 -0.0262 0.67 0 0 2 1
JPFA 2021 1 0.1016 0.33 1 1 2 1
JPFA 2022 1 0.1435 0.50 0 0 2 1
JPFA 2023 0 0.0434 0.25 0 1 2 1
JPFA 2024 0 0.0163 0.50 0 0 2 1
KEJU 2020 0 0.0127 0.33 0 1 2 0
KEJU 2021 1 0.1377 0.33 0 1 2 0
KEJU 2022 1 0.1203 0.33 0 0 2 0
KEJU 2023 0 -0.0369 0.33 1 0 4 0
KEJU 2024 0 0.1759 0.33 0 0 4 0
KINO 2020 0 0.1192 0.50 1 1 4 1
KINO 2021 0 0.0174 0.50 1 1 3 1
KINO 2022 0 -0.1254 0.50 0 1 2 0
KINO 2023 0 -0.0064 0.33 0 1 2 0
KINO 2024 0 -0.0312 0.33 0 0 2 0
KMDS 2020 1 0.5263 0.50 1 0 3 0
KMDS 2021 1 0.5004 0.50 1 0 3 0
KMDS 2022 0 0.0688 0.50 0 0 3 0
KMDS 2023 0 0.0507 0.50 0 0 3 0
KMDS 2024 1 0.1017 0.33 1 1 2 0
LSIP 2020 0 0.0682 0.40 0 0 4 0
LSIP 2021 1 0.0850 0.40 0 0 4 0
LSIP 2022 1 0.0477 0.40 0 1 4 1
LSIP 2023 0 0.0078 0.40 0 0 2 1
LSIP 2024 0 0.1061 0.40 0 1 2 1
MAIN 2020 0 0.0055 0.60 0 1 2 0
MAIN 2021 1 0.1631 0.40 0 0 2 0
MAIN 2022 0 0.0571 0.60 0 0 3 0
MAIN 2023 0 -0.0400 0.60 0 0 2 0
MAIN 2024 0 0.0276 0.60 0 0 2 0
MBTO 2020 1 0.6629 0.33 0 1 6 0
MBTO 2021 0 -0.2729 0.33 0 1 6 0
MBTO 2022 1 0.0099 0.33 1 0 2 0
MBTO 2023 0 -0.0671 0.33 1 0 3 0
MBTO 2024 0 -0.0058 0.33 0 0 3 0
MGRO 2020 1 0.0543 0.33 0 0 4 0
MGRO 2021 1 0.2694 0.33 0 0 2 0
MGRO 2022 1 0.4074 0.33 0 0 2 0
MGRO 2023 1 0.0463 0.33 1 0 3 1
MGRO 2024 0 0.1469 0.33 1 0 3 1
MIDI 2020 0 0.1870 0.50 1 0 4 0
MIDI 2021 0 0.0710 0.50 0 0 2 0
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MIDI 2022 0 0.0885 0.50 0 0 2 0
MIDI 2023 0 0.1276 0.67 1 0 4 1
MIDI 2024 0 0.1216 0.67 0 0 4 1
MLBI 2020 0 0.0036 0.50 1 1 4 0
MLBI 2021 1 0.3167 0.20 0 0 4 0
MLBI 2022 1 -0.1185 0.33 0 1 4 0
MLBI 2023 1 0.0098 0.20 1 1 3 0
MLBI 2024 0 0.0099 0.40 1 1 3 0
MPPA 2020 0 0.1805 0.40 1 1 4 0
MPPA 2021 1 0.0310 0.20 0 1 1 0
MPPA 2022 0 -0.1861 0.20 0 0 3 0
MPPA 2023 0 -0.0379 0.50 1 0 3 0
MPPA 2024 0 -0.0223 0.50 1 0 3 0
MYOR 2020 0 0.0388 0.20 0 0 1 0
MYOR 2021 1 0.0071 0.40 0 0 1 0
MYOR 2022 1 0.1184 0.40 0 0 1 0
MYOR 2023 0 0.0716 0.40 0 0 2 0
MYOR 2024 1 0.2454 0.40 0 0 2 0
PCAR 2020 0 -0.1714 0.33 0 0 3 0
PCAR 2021 1 0.0546 0.33 0 0 2 0
PCAR 2022 0 -0.0568 0.33 1 0 3 0
PCAR 2023 0 0.0170 0.50 0 0 4 0
PCAR 2024 1 -0.1181 0.50 0 0 3 0
PGUN 2020 1 -0.0629 0.50 0 0 3 0
PGUN 2021 1 0.3740 0.50 0 0 4 0
PGUN 2022 1 -0.0559 0.50 1 1 6 0
PGUN 2023 0 0.0993 0.50 0 1 15 0
PGUN 2024 1 0.0184 0.50 1 0 14 0
PSDN 2020 0 0.0025 0.33 0 0 3 0
PSDN 2021 0 -0.0738 0.33 0 1 4 0
PSDN 2022 0 -0.0046 0.33 0 0 2 0
PSDN 2023 1 -0.7846 0.33 0 1 3 0
PSDN 2024 1 -0.0369 0.33 0 0 5 0
PSGO 2020 1 0.0449 0.33 0 0 7 0
PSGO 2021 1 0.0971 0.33 0 0 6 0
PSGO 2022 0 0.1096 0.50 0 0 7 0
PSGO 2023 0 0.0097 0.33 0 1 6 0
PSGO 2024 1 -0.0579 0.33 0 0 6 0
RANC 2020 0 0.3849 0.33 0 0 4 0
RANC 2021 1 0.1462 0.33 0 1 5 0
RANC 2022 1 -0.1042 0.33 0 1 4 0
RANC 2023 0 -0.0792 0.33 0 1 5 0
RANC 2024 0 -0.0402 0.33 0 1 5 0
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ROTI 2020 0 -0.0491 0.33 0 0 2 0
ROTI 2021 0 -0.0586 0.33 0 1 3 0
ROTI 2022 0 -0.0145 0.33 0 1 2 0
ROTI 2023 0 -0.0452 0.33 0 0 2 0
ROTI 2024 0 -0.0500 0.33 0 0 4 0
SDPC 2020 0 -0.0536 0.40 1 1 4 0
SDPC 2021 0 0.0357 0.67 1 1 5 0
SDPC 2022 0 0.1617 0.67 1 1 5 0
SDPC 2023 1 0.1699 0.60 0 0 10 0
SDPC 2024 0 0.0806 0.60 0 0 8 0
SGRO 2020 1 0.0293 0.33 0 0 3 0
SGRO 2021 0 0.0007 0.50 0 0 3 0
SGRO 2022 0 0.0504 0.67 1 1 7 0
SGRO 2023 0 -0.0172 0.67 0 0 6 0
SGRO 2024 0 0.0631 0.67 1 0 6 0
SIMP 2020 1 0.0139 0.33 0 0 2 0
SIMP 2021 0 0.0165 0.33 0 0 2 0
SIMP 2022 0 0.0037 0.33 0 1 2 0
SIMP 2023 0 -0.0305 0.33 1 0 2 0
SIMP 2024 1 0.0638 0.33 1 0 4 0
SIPD 2020 1 0.0494 0.25 1 0 3 0
SIPD 2021 1 0.0776 0.50 0 0 3 0
SIPD 2022 1 0.0746 0.40 1 0 6 0
SIPD 2023 1 0.0929 0.25 0 1 4 0
SIPD 2024 1 -0.0494 0.25 0 0 5 0
SKBM 2020 1 -0.0284 0.33 1 0 4 0
SKBM 2021 0 0.1141 0.33 0 0 4 0
SKBM 2022 0 0.0364 0.33 0 0 3 0
SKBM 2023 0 -0.0992 0.33 1 1 3 0
SKBM 2024 1 0.0010 0.33 0 0 3 0
SKLT 2020 0 -0.0215 0.33 0 0 2 0
SKLT 2021 0 0.1489 0.33 0 0 2 0
SKLT 2022 1 0.1621 0.33 0 1 5 0
SKLT 2023 1 0.2414 0.33 0 0 2 0
SKLT 2024 1 0.1865 0.33 0 0 3 0
SMAR 2020 1 0.2605 0.43 1 1 2 0
SMAR 2021 1 0.1519 0.43 0 0 3 0
SMAR 2022 1 0.0559 0.43 0 1 3 0
SMAR 2023 0 -0.0677 0.43 0 0 3 0
SMAR 2024 1 0.1414 0.43 0 0 4 0
SSMS 2020 1 0.0786 0.25 0 1 3 1
SSMS 2021 1 0.0841 0.43 0 0 2 1
SSMS 2022 1 0.0086 0.33 1 1 5 1
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SSMS 2023 1 -0.1584 0.33 1 0 4 1
SSMS 2024 1 -0.0001 0.33 0 0 4 1
STAA 2020 0 -0.0030 0.50 0 0 3 0
STAA 2021 0 0.1527 0.33 0 1 3 0
STAA 2022 1 0.1969 0.33 0 0 5 1
STAA 2023 1 -0.0472 0.33 0 0 4 1
STAA 2024 1 0.2099 0.33 0 0 4 1
STTP 2020 0 0.1969 0.50 0 0 2 0
STTP 2021 0 0.1363 0.50 0 0 2 0
STTP 2022 1 0.1713 0.50 1 0 2 0
STTP 2023 0 0.1942 0.50 0 0 2 0
STTP 2024 0 0.2346 0.50 0 0 2 0
TAPG 2020 0 0.0047 0.33 0 1 4 1
TAPG 2021 0 -0.0597 0.38 0 0 4 1
TAPG 2022 1 0.2536 0.38 0 0 6 0
TAPG 2023 0 -0.0453 0.38 0 0 6 0
TAPG 2024 1 0.0317 0.43 0 0 5 0
TBLA 2020 1 0.1191 0.33 0 1 1 0
TBLA 2021 1 0.0851 0.33 0 0 1 0
TBLA 2022 0 0.1228 0.33 0 1 1 0
TBLA 2023 0 0.1475 0.33 1 1 2 0
TBLA 2024 0 -0.0251 0.33 0 1 2 0
TCID 2020 0 -0.0927 0.40 1 1 3 0
TCID 2021 0 -0.0060 0.50 1 1 4 0
TCID 2022 0 0.0347 0.57 1 1 4 0
TCID 2023 0 0.0046 0.40 1 0 5 0
TCID 2024 0 -0.0224 0.43 1 1 5 0
TGKA 2020 0 0.1222 0.40 0 0 4 0
TGKA 2021 1 0.0125 0.40 0 0 4 0
TGKA 2022 1 0.2285 0.40 0 1 5 0
TGKA 2023 0 0.0919 0.40 1 1 6 0
TGKA 2024 1 0.0241 0.40 0 0 6 0
UCID 2020 0 -0.0808 0.33 0 0 4 0
UCID 2021 0 0.0187 0.33 0 0 5 0
UCID 2022 1 0.0764 0.40 0 0 8 1
UCID 2023 0 0.0126 0.33 0 1 4 1
UCID 2024 0 0.0201 0.33 0 1 3 1
ULTJ 2020 0 0.0317 0.50 0 0 1 0
ULTJ 2021 0 -0.1493 0.50 0 0 1 0
ULTJ 2022 1 -0.0095 0.50 0 0 2 0
ULTJ 2023 0 0.0200 0.33 0 0 2 0
ULTJ 2024 0 0.1246 0.50 0 0 2 0
UNVR 2020 0 -0.0056 0.33 0 1 3 1
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UNVR 2021 0 -0.0714 0.33 1 1 3 1
UNVR 2022 0 -0.0394 0.33 1 0 3 0
UNVR 2023 0 -0.0903 0.33 0 1 3 0
UNVR 2024 0 -0.0371 0.33 0 1 3 0
WICO 2020 1 -0.0262 0.40 1 0 2 1
WICO 2021 0 -0.0949 0.40 0 1 2 1
WICO 2022 0 -0.2884 0.25 1 1 2 0
WICO 2023 1 -0.2687 0.40 1 1 5 0
WICO 2024 1 -0.2703 0.40 1 1 5 0
WIIM 2020 1 0.2423 0.33 0 0 4 0
WIIM 2021 1 0.1714 0.33 0 0 3 0
WIIM 2022 1 0.1468 0.50 0 0 2 0
WIIM 2023 1 0.1876 0.40 0 0 2 0
WIIM 2024 1 0.1751 0.40 0 1 2 0
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Lampiran 3 : Hasil Olah Data

Uji Statsitika Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
MSCORE 390 .00 1.00 .3949 48945
FINSTAB 390 -.78 2.18 .0540 20410
BDOUT 390 A3 .67 3974 10195
ACHANGE 390 .00 1.00 2538 43577
DCHANGE 390 .00 1.00 3513 47798
CEO 390 1.00 15.00 3.5513 2.03976
Polcon 390 .00 1.00 2103 40801

Valid N (listwise) 390

Uji Kecocokan Model

Hosmer and Lemeshow Test

Step Chi-square df Sig.
1 13.147 8 107
Overall Model Fit

Iteration History»P¢

2 Log Coefficients
Iteration likelihood Constant
Step 0 1 523.288 -421
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2 523.284 -427
3 523.284 -427

a. Constant is included in the model.
b. Initial -2 Log Likelihood: 523,284

c. Estimation terminated at iteration number
3 because parameter estimates changed by
less than ,001.

Model Summary

-2 Log Cox & Snell R Nagelkerke R
Step  likelihood Square Square

1 505.106* .046 062

a. Estimation terminated at iteration number 4
because parameter estimates changed by less than
,001.

Uji Hipotesis
Variables in the Equation
B S.E. Wald df Sig.  Exp(B)

Step FINSTAB 2.108  .727  8.411 1 .004  8.232
BDOUT -1.982 1.067 3.452 1 .063 138
ACHANG -.160 254 398 1 528 .852

E
DCHANG -.270 233 1.339 1 247 763

E
CEO .023 052 .200 1 .654 1.023
Polcon  .069 267 067 1 795 1.072
Constant 277 470 347 1 .556 1.319

a. Variable(s) entered on step 1: FINSTAB, BDOUT, ACHANGE,
DCHANGE, CEO, Polcon.
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