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INTISARI 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis reaksi pasar terhadap peristiwa 

Pilpres Indonesia (Pilpres) 2024, pengumuman KPU, dan sidang sengketa Pilpres 

di Mahkamah Konstitusi (MK) dengan mengukur abnormal return dan volatilitas 

saham di sektor barang baku dan barang konsumen primer. Metode yang digunakan 

adalah event study dengan pendekatan uji Wilcoxon untuk abnormal return dan 

model GARCH (1,1) untuk volatilitas return saham. Data sekunder diperoleh dari 

www.idx.co.id, yahoo.finance.com, dan investing.com, mencakup data saham 

harian dalam periode estimasi dan jendela peristiwa. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa tidak ada reaksi pasar signifikan terhadap Pilpres 2024 dan sidang sengketa 

Pilpres di dalam hal abnormal return, dengan nilai probabilitas uji Wilcoxon 

masing-masing 0,8338 dan 0,8088 (>0,05). Namun, pada peristiwa Pengumuman 

KPU, terdapat perbedaan signifikan dalam abnormal return dengan nilai 

probabilitas 0,0025 (<0,05), yang menunjukkan adanya reaksi pasar. Analisis 

volatilitas menggunakan GARCH (1,1) menunjukkan bahwa volatilitas tetap 

rendah pada peristiwa Pilpres 2024 (0,561842) dan pengumuman KPU (0,576119), 

tetapi meningkat signifikan pada sidang sengketa Pilpres (1,058586), 

mengindikasikan reaksi pasar akibat ketidakpastian hukum. Temuan ini 

menunjukkan bahwa pengumuman resmi hasil pemilu oleh KPU lebih berdampak 

pada abnormal return, sedangkan ketidakpastian hukum dari sidang sengketa lebih 

memengaruhi volatilitas pasar. Implikasi penelitian ini dapat digunakan oleh 

investor dan pemangku kebijakan dalam memahami respons pasar terhadap 

peristiwa politik dan dalam merancang strategi investasi yang lebih adaptif. 

Kata Kunci: Event Study, Abnormal Return, Volatilitas, GARCH, Pilpres 2024, 

Pengumuman KPU, Mahkamah Konstitusi 
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ABSTRACT 
 

This study aims to analyze market reactions to the 2024 Indonesian 

Presidential Election (Pilpres), the General Elections Commission (KPU) 

announcement, and the Presidential Election Dispute Trial at the Constitutional 

Court by measuring abnormal returns and stock volatility in the basic materials 

and consumer non-cyclicals sectors. The methodology employed is an event study, 

utilizing the Wilcoxon test for abnormal returns and the GARCH (1,1) model for 

return volatility. Secondary data were obtained from www.idx.co.id, 

yahoo.finance.com, and investing.com, covering daily stock data during the 

estimation period and event window. The results indicate no significant market 

reaction to the 2024 Presidential Election and the Presidential Election Dispute 

Trial in terms of abnormal return, with Wilcoxon test probabilities of 0,8338 and 

0,8088 (>0,05), respectively. However, the KPU announcement event showed a 

significant difference in abnormal return with a probability of 0,0025 (<0,05), 

indicating a market reaction. Volatility analysis using GARCH (1,1) revealed that 

volatility remained low for both the Presidential Election event (0,561842) and the 

KPU announcement (0,576119) but significantly increased during the Presidential 

Election Dispute Trial (1,058586), suggesting market reactions due to legal 

uncertainty. These findings suggest that official election result announcements have 

a greater impact on abnormal returns, whereas legal uncertainty from the dispute 

trial affects market volatility. The study’s implications can assist investors and 

policymakers in understanding market responses to political events and designing 

more adaptive investment strategies. 

Keywords: Event Study, Abnormal Return, Volatility, GARCH, 2024 Presidential 

Election, KPU Announcement, Constitutional Court 
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