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PENGARUH OVERCONFIDENCE BIAS, HERDING EFFECT, 

DISPOSITION EFFECT, RISK AVERSION TERHADAP PENGAMBILAN 

KEPUTUSAN INVESTASI DIMODERASI FINANCIAL LITERACY 

Disusun oleh: 

Brigitta Titisari Winan Gayatri 

NPM: 180324260 

ABSTRAK 

Tujuan - Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh overconfidence 
bias, herding effect, disposition effect, risk aversion, financial literacy terhadap 
pengambilan keputusan investasi. Selain itu menganalisis moderasi financial 
literacy terhadap pengaruh overconfidence bias, herding effect, disposition effect, 
risk aversion terhadap keputusan investasi. 

Desain/metodologi/pendekatan - Penelitian dilakukan dengan menyebar 
kuisioner dengan skala likert, dibagikan secara purposive sampling, dan diolah 
dengan program IBM SPSS menggunakan moderated regression analysis (MRA). 

Temuan - Hasil penelitian menunjukkan adanya pengaruh overconfidence bias, 
herding effect, disposition effect, risk aversion, financial literacy terhadap 
pengambilan keputusan investasi. Financial literacy juga memoderasi pengaruh 
disposition effect terhadap pengambilan keputusan investasi, namun financial 
literacy tidak memoderasi pengaruh overconfidence bias, herding effect, risk 
aversion terhadap pengambilan keputusan investasi. 

Keterbatasan Penelitian - Penelitian memiliki keterbatasan dalam penjelasan 
identitas karakteristik responden, dalam kuisioner beberapa pertanyaan 
dimodifikasi untuk menyesuaikan lingkungan, kuisioner tidak mencantumkan/ 
mensyaratkan status responden pernah/sedang berinvestasi maupun memiliki 
pengalaman minimal 1 tahun. 

Implikasi Praktis - Investor memerlukan penyuluhan tentang perilaku bias dan 
pengaruhnya pada keputusan investasi yang dihasilkan. Dengan meningkatkan 
kesadaran akan rentannya investor akan keputusan investasi yang bias, akan 
mengurangi hasil investasi yang irasional dan berhasil buruk sekaligun menjaga 
tingkat volatilitas pasar saham. 

Originalitas - Penelitian terdahulu menggunakan perbedaan analisis antara 
perempuan dan laki-laki, sedangkan penelitian ini berfokus hanya pada bias 
perilaku dan keputusan investasi tanpa dibedakan laki-laki maupun perempuan. 
Penelitian terdahulu menggunakan hierarchal regression analysis, sedangkan 
penelian ini menggunakan moderated regression analysis (MRA). 

Kata Kunci: Overconfidence Bias, Herding Effect, Disposition Effect, Risk 
Aversion, Financial Literacy, Pengambilan Keputusan Investasi. 
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