BAB V

PENUTUP

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, terdapat beberapa hal
penting yang dapat dirumuskan menjadi suatu kesimpulan. Pertama, dapat
disimpulkan bahwa variabel investasi asing (X1) berpengaruh positif
signifikan terhadap variabel kapitalisasi pasar (Y) pada 49 sampel perusahaan
terpilih dari tahun 2017-2021. Adapun hal tersebut didasari oleh keyakinan
investor asing terhadap prospek pasar saham dan perekonomian makro
Indonesia serta tingkat return pada masa lalu membuat investor asing
memiliki ekspektasi tingkat return yang sama dimasa depan. Selain itu,
penyebab berikutnya disebabkan oleh besarnya pengaruh investor asing dalam
mengatur pergerakan harga sebagai akibat dari adanya pasar tidak efisien pada

BEI (Bursa Efek Indonesia).

Lebih dari itu, dapat ditarik intisari yang berikutnya bahwa variabel
kepemilikan asing (X2) berpengaruh positif signifikan terhadap variabel
kapitalisasi pasar (Y) pada 49 sampel perusahaan terpilih dari tahun 2017-
2021. Tingginya kepemilikan asing akan berimplikasi pada terciptanya sistem

pengawasan yang lebih ketat dan diikuti oleh keterbukaan informasi secara
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5.2.

lebih transparan. Hal tersebut membuat investor asing menjadi salah satu
prioritas utama dalam menerima informasi internal perusahaan. Akibatnya,
terjadilah informasi asimteris yang dapat dimanfaatkan oleh investor asing

untuk menentukan langkah strategis dalam mengatur portofolionya.

Implikasi Manajerial

Hasil penelitian yang menunjukkan bahwa investasi asing dan
kepemilikan asing berpengaruh positif dan signifikan ini dapat memberikan
informasi yang berguna dan relevan bagi seluruh pihak, baik untuk kalangan
akademisi maupun investor ritel. Seiring berjalannya waktu, diharapkan akan
semakin banyak kalangan akademisi yang melakukan penelitian serupa pada
masa yang akan datang. Hal tersebut mengingat penelitian dengan tema ini
masih kurang begitu intens untuk diteliti kebenarannya. Di samping itu,
observasi yang telah dilakukan dalam penelitian ini dapat menyadarkan
investor ritel untuk tidak hanya berpangku pada analisis fundamental dan
teknikal saja, tetapi juga turut menaruh perhatian pada pergerakan aliran
modal asing di BEI (Bursa Efek Indonesia). Dengan begitu, analisis aliran
modal asing dapat semakin memperlengkapi analisis investor ritel sebelum

mengambil keputusan investasi.
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5.3. Keterbatasan Penelitian

Keterbatasan dalam penelitian ini dapat dijabarkan sebagai berikut:

1. Rentang waktu penelitian yang dilakukan begitu terbatas hanya
lima tahun dari 2017-2021.

2. Kepemilikan asing dalam sampel perusahaan yang digunakan
dalam penelitian ini sangatlah beragam. Terdapat beberapa
perusahaan dengan kepemilikan asing yang tinggi ataupun rendah.
Saham suatu perusahaan dengan kepemilikan asing yang rendah
membuat investor asing tidak memiliki kendali penuh dalam
mengontrol pembentukan harga di bursa saham. Segala aksi yang
dilakukan oleh investor asing pun tidak begitu mempengaruhi harga
saham. Hal tersebut akan hubungan antara variabel independen dan
dependen yang ditunjukkan oleh koefisien determinasi.

3. Segala bentuk aksi akumulasi-distribusi yang dilakukan oleh
investor asing tidak bisa dijelaskan hanya dalam rentang waktu satu
tahun layaknya sampel yang dikumpulkan dalam penelitian ini.
Adapun rrentang waktu yang dibutuhkan investor asing untuk
melakukan akumulasi maupun distribusi berpotensi kurang dari
satu tahun, lebih dari satu tahun, ataupun melebihi batas tahun

berjalan.
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5.4. Saran

Berdasarkan keterbatasan penelitian yang telah diuraikan sebelumnya,

berikut saran yang dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan untuk

penelitian selanjutnya:

1.

Peneliti selanjutnya disarankan untuk menambah jumlah periode
penelitian selama lebih dari lima tahun. Hal tersebut bertujuan
supaya hasil penelitian yang diperoleh dapat lebih baik dan
memuaskan.

Peneliti berikutnya diharapkan dapat mempertimbangkan kembali
terkait dengan sampel perusahaan yang akan digunakan di dalam
penelitian. Idealnya, pemilihan sampel perusahaan yang nantinya
akan dipilih bisa diseleksi terlebih dahulu dengan menetapkan
ambang batas minimal jumlah kepemilikan asing pada suatu
perusahaan.

Peneliti selanjutnya disarankan dapat menambah variabel-variabel
independen lainnya yang berpotensi mempengaruhi kapitalisasi
pasar suatu perusahaan sehingga nantinya dapat diperoleh wawasan

yang baru dan berguna. Adapun contoh variabel independen
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tersebut seperti jumlah partisipasi transaksi investor asing, jumlah
volume transaksi harian atau bulanan, dan jumlah transaksi broker

(pialang) yang kerap digunakan oleh investor asing.
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