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Abstrak:

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh
atensi investor terhadap tingkat pengembalian (return), tingkat perdagangan saham
(trading) yang dicerminkan dari seberapa aktif atau volatil (volatility)
pergerakannya di indeks saham dunia ketika perhatian investor baik yang bersifat
positif maupun negatif terjadi. Atensi investor akan tercermin dari tingkat pencarian
kata kunci (keywords) tertentu di salah satu search engine yang terkemuka yaitu

Google. Hipotesis dalam penelitian ini diuji menggunakan Generalized



Autoregressive Conditional Heteroscedasticity (GARCH) yang dilakukan dalam
menggunakan aplikasi EViews 10. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa
pengaruh atensi investor terhadap return, trading, dan volatility berbeda-beda di
seluruh dunia yang bisa saja diakibatkan oleh perbedaan kebijakan, demografis, dan

kemajuan teknologi yang ada di suatu negara.

Kata Kunci: Google Search Volume Index, Return, Trading, Volatility, Atensi

Investor

Abstract:

This study aims to obtain empirical evidence regarding the effect of investor
attention on the rate of return, the level of stock trading as reflected in how active
or volatile the movement is in world stock indexes when investor attention, both
positive and negative, occurs. Investors' attention will be reflected in the level of
certain keyword searches on one of the leading search engines, namely Google. The
hypothesis in this study was tested using Generalized Autoregressive Conditional
Heteroscedasticity (GARCH) which was carried out using the EViews 10
application. The results of this study indicate that the effect of investor attention on
returns, trading, and volatility varies throughout the world which could be caused
by different policies, demographics, and technological advances that exist in a

country.

Keywords: Google Search Volume Index, Return, Trading, Volatility, Investor

Attention
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