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Abstrak 
Penelitian ini dilakukan untuk melihat bagaimana perbedaan respons Indeks 

Harga Saham Gabungan (IHSG) terhadap Produk Domestik Bruto (PDB), Jumlah 
Uang Beredar (JUB), BI 7-Day (Reverse) Repo Rate (BI7DRR), dan pergerakan 
nilai tukar Rupiah terhadap Dolar Amerika (KURS) dalam jangka pendek dan 
jangka panjang sebelum dan selama pandemi COVID-19. Data yang digunakan 
adalah data runtut waktu dengan periode Januari 2015 hingga Desember 2019 
sebagai data sebelum pandemi dan periode Januari 2020 hingga September 2021 
sebagai data selama pandemi. Penelitian ini menggunakan model ekonometrika 
dengan pendekatan VAR model VECM. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 
PDB dan BI7DRR tidak berpengaruh secara signifikan terhadap IHSG dalam 
jangka pendek dan jangka panjang sebelum pandemi, tapi berpengaruh negatif 
dan signifikan terhadap IHSG dalam jangka pendek dan jangka panjang selama 
pandemi. Sebelum pandemi, JUB tidak berpengaruh secara signifikan terhadap 
IHSG dalam jangka pendek, tapi berpengaruh secara positif dan signifikan 
terhadap IHSG jangka panjang. Selama pandemi, JUB berpengaruh secara negatif 
dan signifikan terhadap IHSG baik dalam jangka pendek maupun jangka panjang. 
KURS berpengaruh secara negatif dan signifikan terhadap IHSG dalam jangka 
pendek dan jangka panjang baik sebelum maupun selama pandemi. 

 

Kata kunci: IHSG, PDB, JUB, BI7DRR, KURS, VECM. 


