FENOMENA TIME VARYING VOLATILITY
(Pada Saham LQ 45 di Bursa Efek Indonesia Periode 2005-2010)
SKRIPSI

Untuk Memenuhi Sebagaian Persyaratan Mencapai Derajat Sarjana Ekonomi
(S1) Pada Program Studi Manajemen

Fakultas Ekonomi Universitas Atma Jaya Yogyakarta

Disusun Oleh:

VINA FEBRIANA

NPM: 06 03 16035

FAKULTAS EKONOMI

UNIVERSITAS ATMA JAYA YOGYAKARTA

2011



SKRIPSI

FENOMENA TIME VARYING VOLATILITY

(Pada Saham L.Q 45 di Bursa Efek Indonesia)

e

J. Sukmawati £, Prof., Dr., MM Tanggal 3 Juli 2011




SKRIPSI
FENOMENA TIME VARYING VOLATILITY
DI BURSA EFEK INDONESIA
(Periode 2005-2010)

Yang dipersiapkan dan disusun oleh:
Vina Febriana

NPM: 06 03 16035

Telah dipertahankan di depan panitia penguji pada tﬁnggal 8 Agustus 2011
dan dinyatakan telah memenuhi persyaratan untuk mencapai derajat
Sarjana Ekonomi (S1) pada Program Studi Manajemen

Fakultas Ekonomi Universitas Atama Jaya Yogyakarta

SUSUNAN PANITIA PENGUJI

Anggota Panitia Penguji

__Ketua Panitia Penguji

S )=—

Prof. Dr. Sukmawati S.,MM.

Drs. F--Wisnu Isdaryadi.,, MBA.
/\/ﬂ s,
A. Jatmiko Wibowo., SE., SIP., MSF

Yogyakarta, 8 Agustus 2011
Dekan Fakultas Ekonomi
Igniversitas Atma Jaya Yogyakarta

) %

- bﬁ,‘ Dai'othea

FAKULTAS
EKONOMI

ahyu Ariani, SE, MT.



PERNYATAAN

Saya yang bertanda tangan dibawah ini dengan sesungguhnya menyatakan bahwa
skripsi dengan judul :

FENOMENA TIME VARYING VOLATILITY

( Pada Saham LQ 45 di Bursa Efek Indonesia Periode 2005-2010)

Benar-benar hasil karya sendiri. Pernyataan, ide, maupun kutipan baik langsung
maupun tidak langsung yang bersumber dari tulisan atau ide orang lain dinyatakan
secara tertulis dalam skripsi ini dalam catatan perut / daftar pustaka. Apabila di
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Disusun Oleh:
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Pembimbing Utama J. Sukmawati .,Prof., Dr., MM
Intisari

Tujuan dari penelitian ini adalah mengetahui adanya asimetri informasi dalam
return saham dan volatilitas, menguji terjadianya time varying volatility dalam return
saham dan volatilitasnya, dan yang terakhir untuk mengestimasi apakah volume

perdagangan berpengaruh pada refurn saham dan volatilitas refurn saham.

Penelitian ini dilakukan pada periode 2005 sampai dengan tahun 2010.
Penelitian ini mengambil sampel perusahaan-perusahaan yang sahamnya terdaftar
dalam saham LQ 45 di Bursa Efek Indonesia. Metode analisis data yang digunakan
adalah metode GARCH dan Exponantial GARCH (EGARCH), serta One Sample Test.

Hasil analisis data menunjukkan bahwa terjadi asimetri informasi dalam return
saham dan volatilitasnya, namun tidak signifikan pada time varying volatility dan
volume perdagangan tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham dan

volatilitasnya.

Kata Kunci: Saham, return, time varying volatility, GARCH, EGARCH
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