BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil pembahasan pada bab sebelumnya, dapat disimpulkan
bahwa pengujian statistik terhadap hipotesis alternatif tidak terdapat perbedaan
opini auditor wajar dengan pengecualian terhadap harga saham dan return pada
tanggal pengumuman atau selama jendela pengujian. Tidak adanya perbedaan
tersebut menjelaskan bahwa pengumuman laporan auditor opini wajar dengan
pengecualian tidak memiliki kandungan informasi yang relevan bagi pelaku pasar
yaitu investor dalam melakukan keputusan untuk kegiatan investasinya. Hal
tersebut tidak menyebabkan reaksi pasar terhadap pengumuman laporan auditor

dengan opini wajar dengan pengecualian.

5.2. Keterbatasan

Peneliti menyadari masih terdapat beberapa keterbatasan dalam penelitian ini.
Keterbatasan tersebut terletak pada keterbatasan jumlah sampel yaitu opini auditor
wajar dengan pengecualian yang sangat sedikit sehingga hasil penelitian kurang
konklusif. Keterbatasan lainnya adalah tidak dilakukannya penyesuaian beta pada
perhitungan untuk expected return, sehingga terjadi beta yang bias pada cumulative

average abnormal return.

5.3. Saran
Peneliti selanjutnya yang ingin meneliti terkait topik yang sama dapat
melakukan perluasan sampel dengan menambahkan periode penelitian sehingga

jumlah sampel dapat membantu hasil analisis yang lebih baik, serta peneliti
44



45

selanjutnya dapat melakukan perhitungan pada beta disesuaikan untuk menghindari

beta yang bias pada cumulative average abnormal return.
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LAMPIRAN
One-Sample Statistics

N Mean Std. Deviation | Std. Error Mean
h-5 30 -.0019 03302 00803
h-4 30 -.0051 01588 00290
h-3 30 -.00599 03228 00588
h-2 30 0085 02133 00389
h-1 30 0035 02805 00512
ho 30 -.0072 03208 {00586
h+1 30 003z 03870 A0ovo7
h+2 30 0044 02725 00498
h+3 30 - 0046 01825 00351
h+4 30 -.0004 01820 00296
h+5 30 -.0010 02068 00378

One-Sample Test
Test Value =0
t df Sig. (2-tailed) | Mean Difference | 95% Confidence Interval of the
Difference
Lower Upper
h-5 -313 29 N7 -.00188 -0142 .0104
h-4 -1.762 29 .08a -.00511 -0110 .0008
h-3 1672 29 105 -.00986 -0219 0022
h-2 2180 29 032 00849 0005 0185
h-1 674 29 505 00345 -.0070 .0139
ho -1.230 29 228 -00721 -0192 0043
h+1 456 29 652 00322 -0112 0177
h+2 Ritiiy 29 381 00442 -.0058 .0146
h+3 -1.304 29 203 -.00458 -0118 .0026
h+4 -120 29 905 -.00036 -.0064 .0057
h+5 -.258 29 798 -.00098 -.0087 0067
One-Sample Statistics

N Mean Std. Deviation | Std. Error Mean

AAR 11 -.0009 00552 00168




One-Sample Test
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TestValue =10
t df Sig. (2-tailed) | Mean Difference 95% Confidence Interval of the
Difference
Lower Upper
AAR - 567 10 583 -.00094 -.0047 0023
0.01
0.005
i)
h h-4 h-3)0 h-2 h-1\ h0Jh+t1 ht2 +3 +4 h+5
-0.005
-0.01
-0.015
Paired Samples Statistics
Mean M Std. Deviation Std. Error Mean
h+1 0032 30 03870 00707
Pair 1
h-1 0035 30 02805 00512
. h+2 0044 30 02725 00498
Fair 2
h-2 00845 30 02133 00389
h+3 -.0046 30 01825 00351
Pair 3
h-3 -.00599 30 03228 00589
h+4 -.0004 30 01620 00296
Pair 4
h-4 -.0051 30 01588 00280
h+5 -.0010 30 02068 00378
Pair 5
h-5 -.00189 30 03302 00603




Paired Samples Correlations
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M Comelation Sig.
Pair 1 h+1 & h-1 30 - 410 024
Pairz h+2&h-2 a0 -.253 A78
Paird h+3&h-3 30 -212 260
Paird  h+4 & h-4 30 A1 024
Pair5 h+5&hnh-5 i - 176 352
Paired Samples Test
Paired Differences t df Sig. (2-tailed)
Mean Sid. Std. 95% Confidence
Deviation | Error Interval of the
Mean Differsnce
Lower Upper
Pair 1 h+1 - h-1 -.00023 05635 01029 | -.02127 02081 -023| 29 882
Pair 2 h+2 - h-2 -.00407 03862 | 00705 | -.012848 01035 | -577| 29 569
Paird h+3-h-3 00527 04094 | 00743 | -.01001 02056 706 | 29 486
Pair4  h+4-h-4 00475 01741 00318 | -.00175 01125 1.495) 29 146
Pair? h+5-h-5 00091 04193 | 00766 | -.01475 01657 119 29 906
One-Sample Statistics
N Mean 5td. Deviation | Std. Error Mean
CAAR 30 -0103 08383 0162
One-Sample Test
TestValue =10
t df Sig. (2-tailed) | Mean Difference 95% Confidence Interval of the
Difference
Lower Upper
CAAR -.640 249 527 -.0103 -.0435 02280




