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MOTTO

“Even the darkest night will end,

and the sun will rise.”

-Les Miserables, pub 1862
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ABSTRAK

Teori behavioral finance atau perilaku keuangan merupakan studi yang
mempelajari perilaku investor dalam membuat keputusan investasi. Dalam
membuat keputusan investasi, banyak faktor yang dapat menyebabkan investor
mengambil keputusan yang tidak rasional, seperti faktor emosi dan juga keadaan
ekonomi yang sedang krisis. Salah satu perilaku tidak rasional ini adalah herding
behavioral. Perilaku herding merupakan sikap investor yang lebih mengikuti
konsensus pasar dan keputusan investor lainnya tanpa melakukan analisis terlebih
dahulu ataupun mengandalkan informasi individu yang mereka miliki, karena
mereka merasa informasi yang mereka miliki kurang lengkap.

Penelitian ini mencoba untuk menganalisis adanya indikasi perilaku
herding pada bursa saham Indonesia, dengan menggunakan saham-saham yang
terdaftar pada indeks LQ45, selama periode 2015 sampai dengan 2019. Penelitian
ini menggunakan metode yang sering digunakan pada penelitian-penelitian
sebelumnya, yaitu metode Cross-Sectional Absolute Deviation (CSAD) dan
dianalisis menggunakan regresi kuantil. Hasil penelitian menunjukkan hubungan
antara return pasar dan nilai CSAD tidak menunjukkan hasil negatif dan
signifikan pada ketiga kondisi pasar yaitu: market stress, normal, dan high return.
Maka, kesimpulan dari penelitian ini adalah tidak terdapat indikasi perilaku
herding pada bursa saham Indonesia selama periode 2015-2019.

Kata kunci: perilaku herding, volatilitas, Cross-Sectional Absolute Deviation
(CSAD), regresi kuantil
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