BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh Leverage (DER) terhadap
nilai perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian
dilakukan pada 34 sampel perusahaan perbankan dengan total sampel 204 selama
rentang waktu penelitian 6 tahun (2013-2018). Berdasarkan hasil analisis yang
dilakukan maka dapat disimpulkan bahwa variabel Leverage dengan proxy Debt to
Equity Ratio (DER) memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan.

Hal ini diduga karena adanya peningkatan jumlah utang dalam struktur modal
pada suatu perusahaan menandakan bahwa perusahaan yakin akan prospek
pendapatan perusahaan di masa yang akan datang. Sehingga hal ini menjadi penilaian
tersendiri bagi investor bahwa perusahaan tersebut dapat dipercaya sebagai tempat
yang tepat untuk menanamkan modal karena dinilai mampu memenuhi kewajibannya

dan meningkatkan nilai perusahaan.

5.2 Keterbatasan penelitian dan Saran

Keterbatasan Penelitian ini adalah variabel independen di dalam penelitian ini
hanya dapat menjelaskan 10,3% dari variabel dependen. Hal ini dapat dilihat dari
besarnya nilai adjusted R square yang diperoleh sebesar 0.103. Artinya 89,7%

variabel nilai perusahaan dapat dijelaskan oleh variabel-variabel lain diluar model ini.



o1

Selain itu, Objek yang digunakan pada penelitian ini hanya sebatas perusahaan
perbankan di Indonesia yang terdaftar di BEI.

Saran bagi peneliti selanjutnya adalah dimungkinkan untuk mengganti proxy
dari Leverage. Leverage memiliki banyak pengukuran selain Debt to Equity Ratio
(DER), dapat menggunakan rasio-rasio keuangan Leverage lainnya sebagai alternatif
variabel independen. Selain itu, peneliti selanjutnya juga dimungkinkan untuk

menambah objek penelitian.
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Lampiran |

Daftar Sampel Nama Perusahaan Perbankan

No Kode Nama Perusahaan
1 AGRO Bank Agroniaga Thk

2 BABP Bank Bumiputera Indonesia Tbk

3 BACA Bank Capital Indonesia Tbk

4 BBCA Bank Central Asia Thk

5 BBKP Bank Bukopin Tbk

6 BBMD Bank Mestika Dharma Thk

7 BBNI Bank Negara Indonesia Tbk

8 BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk

9 BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) Thk
10 | BCIC Banl JTrust Indonesia Thk

11 | BDMN Bank Danamon Indonesia Thk

12 | BEKS Bank Pembangunan Daerah Banten Tbk
13 | BJBR Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten Thk
14 | BJTM Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur Thk
15 | BKSW Bank QNB Indonesia Thk

16 | BMAS Bank Maspion Indonesia Thk

17 | BMRI Bank Mandiri (Persero) Thk

18 | BNBA Bank Bumi Arta Tbk

19 | BNGA Bank CIMB Niaga Tbk

20 | BNII Bank Maybank Indonesia Tbk

21 | BNLI Bank Permata Thk

22 | BRIS Bank BRISyariah Thk

23 | BSIM Bank Sinarmas Thk

24 | BSWD Bank of India Indonesia Thk




25 | BTPN Bank BTPN tbk

26 | BVIC Bank Victoria International Tbk

27 | INPC Bank Artha Graha Internasional Thk

28 | MAYA Bank Mayapada Internasional Thk

29 [ MCOR Bank China Construction Bank Indonesia Tbk
30 | MEGA Bank Mega Tbk

31 [ NISP Bank OCBC NISP Tbk

32 | NOBU Bank National Nobu Tbk

33 | PNBN Bank Pan Indonesia Thk

34 | SDRA Bank Woori Saudara Indonesia 1960 Thk
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Daftar Data Variabel Penelitian

Tahun 2013
No | Kode Nama Perusahaan DER | PBV
1 | AGRO Bank Agroniaga Tbk 512 | 1,08
2 BABP Bank Bumiputera Indonesia Thk 9,69 | 097
3 BACA Bank Capital Indonesia Tbk 6,88 | 062
4 | BBCA Bank Central Asia Tbk 6.73 3.7
5 BBKP Bank Bukopin Tbk 1018 | 0.86
6 BBMD Bank Mestika Dharma Thk 31| 333
7 | BBNI Bank Negara Indonesia Thk 711 | 1,54
8 | BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 6,89 | 2,25
9 BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) Thk 10,35 0.8
10 | BCIC Banl JTrust Indonesia Thk 06| 1,03
11 | BDMN Bank Danamon Indonesia Tbk 49 14
12 | BEKS Bank Pembangunan Daerah Banten Tbk 1154 | 126
13 | BJBR Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten Tbk 0,06 | 1.28
14 | BJTM Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur Tbk 478 | 0098
15 | BKSW Bank QNB Indonesia Thk 0,86 | 025
16 | BMAS Bank Maspion Indonesia Thk 555 017
17 | BMRI Bank Mandiri (Persero) Tbk 6.72 | 2.06
18 | BNBA Bank Bumi Arta Thk 6.17 | 064
19 | BNGA Bank CIMB Niaga Thk 745 | 0,89
20 | BNII Bank Maybank Indonesia Tbk 1033 | 151
21 | BNLI Bank Permata Thk 1074 | 095
22 | BRIS Bank BRISyariah Thk 93| 026
23 | BSIM Bank Sinarmas Tbhk 533 | 114




24

BSWD

Bank of India Indonesia Tbk

6,92 | 1,55
25 | BTPN Bank BTPN thk 6,03 | 2,53
26 | BVIC Bank Victoria International Thk 10,66 0,5
27 | INPC Bank Artha Graha Internasional Thk 713 0,4
28 | MAYA Bank Mayapada Internasional Thk 911 | 213
29 | MCOR Bank China Construction Bank Indonesia Thk 6.65| 0,72
30 | MEGA Bank Mega Tbk 9,86 | 2,33
31 | NISP Bank OCBC NISP Thk 6,23 | 1,05
32 | NOBU Bank National Nobu Tbk 284 | 243
33 | PNBN Bank Pan Indonesia Tbk 7,22 0,8
34 | SDRA Bank Woori Saudara Indonesia 1960 Thk 1324 | 357




Tahun 2014

No | Kode Nama Perusahaan DER | PBV
1 | AGRO Bank Agroniaga Tbk 6,06 | 087
2 | BABP Bank Bumiputera Indonesia Thk 6.64 | 114
3 BACA Bank Capital Indonesia Tbk 85| 063
4 | BBCA Bank Central Asia Tbk 6,06 | 4.15
5 BBKP Bank Bukopin Thk 1059 1
6 |BBMD Bank Mestika Dharma Thk 307 | 3,07
7 | BBNI Bank Negara Indonesia Thk 559 | 1.84
8 | BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 721 294
9 BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) Thk 1,08 0.1
10 | BCIC Banl JTrust Indonesia Thk 1144 | 1,39
11 | BDMN Bank Danamon Indonesia Tbk 493 | 131
12 | BEKS Bank Pembangunan Daerah Banten Tbk 1322 | 1.35
13 | BJBR Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten Tbk 9,02 1
14 | BJTM Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur Thk 529 | 114
15 | BKSW Bank QNB Indonesia Thk 814 | 157
16 | BMAS Bank Maspion Indonesia Tbk 647 | 2,01
17 | BMRI Bank Mandiri (Persero) Thk 6,65 2.4
18 | BNBA Bank Bumi Arta Tbk 756 | 061
19 | BNGA Bank CIMB Niaga Thk 72| 074
20 | BNII Bank Maybank Indonesia Thk 878 | 096
21 | BNLI Bank Permata Thk 084 | 1,05
22 | BRIS Bank BRISyariah Thk 09| 032
23 | BSIM Bank Sinarmas Tbhk 573 | 151
24 | BSWD Bank of India Indonesia Thk 8.27 17
25 | BTPN Bank BTPN thk 504 | 1,01
26 | BVIC Bank Victoria International Tbk 1048 | 049
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INPC

Bank Artha Graha Internasional Tbhk

76| 0,38
28 | MAYA Bank Mayapada Internasional Thk 12,01 | 2,34
29 | MCOR Bank China Construction Bank Indonesia Thk 701| 099
30 | MEGA Bank Mega Tbk 8,58 2
31 | NISP Bank OCBC NISP Tbk 592 | 1,05
32 | NOBU Bank National Nobu Tbk 3,93 2.8
33 | PNBN Bank Pan Indonesia Thk 6,43 | 1,21
34 | SDRA Bank Woori Saudara Indonesia 1960 Thk 321| 153




Tahun 2015

No | Kode Nama Perusahaan DER | PBV
1 AGRO Bank Agroniaga Tbk 5,18 | 0,82
2 BABP Bank Bumiputera Indonesia Thk 6,11 | 0,78
3 BACA Bank Capital Indonesia Tbk 10,54 | 1,25
4 BBCA Bank Central Asia Thk 56| 3,66
5 BBKP Bank Bukopin Thk 11,52 | 0,84
6 BBMD Bank Mestika Dharma Tbk 3,16 | 2,82
7 BBNI Bank Negara Indonesia Tbk 526 | 1,19
8 | BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 6,76 | 2,49
9 BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) Thk 11,4 | 0,99
10 | BCIC Banl JTrust Indonesia Thk 1221 | 1,42
11 | BDMN Bank Danamon Indonesia Thk 45 0,9
12 | BEKS Bank Pembangunan Daerah Banten Tbk 1821 | 183
13 | BJBR Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten Tbhk 0.81| 0,94
14 | BJTM Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur Tbk 58| 1,04
15 | BKSW Bank QNB Indonesia Tbhk 9,63 | 1,05
16 | BMAS Bank Maspion Indonesia Thk 53| 1,82
17 | BMRI Bank Mandiri (Persero) Thk 6,16 | 181
18 | BNBA Bank Bumi Arta Tbhk 432 | 0,36
19 | BNGA Bank CIMB Niaga Thk 733 | 0,52
20 | BNII Bank Maybank Indonesia Thk 9,01 0,1
21 | BNLI Bank Permata Thk 8,71 0,6
22 | BRIS Bank BRISyariah Tbk 9,35 | 0,56
23 | BSIM Bank Sinarmas Tbk 6,59 | 1,52
24 | BSWD Bank of India Indonesia Thk 4.46 2.8
25 | BTPN Bank BTPN thk 46| 1,01
26 | BVIC Bank Victoria International Thk 948 | 035
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INPC

Bank Artha Graha Internasional Tbhk

808 03
28 | MAYA Bank Mayapada Internasional Thk 93| 1,83
29 | MCOR Bank China Construction Bank Indonesia Thk 614 | 139
30 | MEGA Bank Mega Thk 492 | 198
31 [ NIsP Bank OCBC NISP Thk 6,34 | 0,89
32 | NOBU Bank National Nobu Thk 4,63 | 1,64
33 | PNBN Bank Pan Indonesia Tbk 494 | 0,64
34 | SDRA Bank Woori Saudara Indonesia 1960 Thk 3,84 | 1,39




Tahun 2016

No | Kode Nama Perusahaan DER | PBV
1 | AGRO Bank Agroniaga Tbk 488 | 306
2 | BABP Bank Bumiputera Indonesia Thk 6,02 | 0,75
3 BACA Bank Capital Indonesia Tbk 9.8 11
4 | BBCA Bank Central Asia Tbk 497 | 339
5 BBKP Bank Bukopin Thk 1005 | 0,61
6 |BBMD Bank Mestika Dharma Thk 205 | 2.29
7 | BBNI Bank Negara Indonesia Thk 552 | 1.15
8 | BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 584 | 1.96
9 BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) Thk 102 | 096
10 | BCIC Banl JTrust Indonesia Thk 1087 | 1,05
11 | BDMN Bank Danamon Indonesia Tbk 379 | 0098
12 | BEKS Bank Pembangunan Daerah Banten Tbk 507 | 423
13 | BJBR Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten Tbk 9 3.4
14 | BJTM Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur Tbk 497 | 118
15 | BKSW Bank QNB Indonesia Thk 6,01 | 081
16 | BMAS Bank Maspion Indonesia Tbk 303 | 146
17 | BMRI Bank Mandiri (Persero) Thk 538 | 176
18 | BNBA Bank Bumi Arta Tbk 449 | 036
19 | BNGA Bank CIMB Niaga Thk 6.06 | 0,62
20 | BNII Bank Maybank Indonesia Thk 765 0.16
21 | BNLI Bank Permata Thk 758 | 034
22 | BRIS Bank BRISyariah Thk 1003 | 0,74
23 | BSIM Bank Sinarmas Tbhk 597 | 2.96
24 | BSWD Bank of India Indonesia Thk 289 1.93
25 | BTPN Bank BTPN thk 433 | 0095
26 | BVIC Bank Victoria International Thk 844 | 032
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INPC

Bank Artha Graha Internasional Tbhk

493 | 0,28
28 | MAYA Bank Mayapada Internasional Thk 762 | 2,95
29 | MCOR Bank China Construction Bank Indonesia Thk 412 | 1,03
30 | MEGA Bank Mega Tbk 475 145
31 | NISP Bank OCBC NISP Tbk 6.08 | 122
32 | NOBU Bank National Nobu Tbk 575 | 253
33 | PNBN Bank Pan Indonesia Tbk 482 | 053
34 | SDRA Bank Woori Saudara Indonesia 1960 Tbk 413| 136




Tahun 2017

No | Kode Nama Perusahaan DER | PBV
1 | AGRO Bank Agroniaga Tbk 425 302
2 | BABP Bank Bumiputera Indonesia Thk 7.55 0.6
3 BACA Bank Capital Indonesia Tbk 10,61 11
4 | BBCA Bank Central Asia Tbk 468 | 411
5 BBKP Bank Bukopin Thk 1475 | 054
6 |BBMD Bank Mestika Dharma Thk 283| 187
7 | BBNI Bank Negara Indonesia Thk 579 | 1.83
8 | BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 573 | 268
9 BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) Thk 1034 | 1,75
10 | BCIC Banl JTrust Indonesia Thk 1035 | 0,94
11 | BDMN Bank Danamon Indonesia Tbk 3,55 17
12 | BEKS Bank Pembangunan Daerah Banten Tbk 872 | 4.07
13 | BJBR Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten Tbk 0.86 23
14 | BJTM Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur Tbk 559 | 1,36
15 | BKSW Bank QNB Indonesia Thk 517 | 1,02
16 | BMAS Bank Maspion Indonesia Tbk 4,21 15
17 | BMRI Bank Mandiri (Persero) Thk 5,22 2.2
18 | BNBA Bank Bumi Arta Tbk 415 | 047
19 | BNGA Bank CIMB Niaga Thk 621 | 002
20 | BNII Bank Maybank Indonesia Thk 734 086
21 | BNLI Bank Permata Thk 59| 081
22 | BRIS Bank BRISyariah Thk 311| 097
23 | BSIM Bank Sinarmas Tbhk 528 | 2.86
24 | BSWD Bank of India Indonesia Thk 3| 167
25 | BTPN Bank BTPN thk 425 | 084
26 | BVIC Bank Victoria International Thk 86| 071
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INPC

Bank Artha Graha Internasional Thk

515| 0,28
28 | MAYA Bank Mayapada Internasional Thk 775 | 2,74
29 | MCOR Bank China Construction Bank Indonesia Thk 546 | 144
30 | MEGA Bank Mega Tbk 53| 178
31 | NISP Bank OCBC NISP Tbk 6.06 | 099
32 | NOBU Bank National Nobu Tbk 6.92 | 308
33 | PNBN Bank Pan Indonesia Tbk 483 | 076
34 | SDRA Bank Woori Saudara Indonesia 1960 Tbk 344 | 096




Tahun 2018

No | Kode Nama Perusahaan DER | PBV
1 | AGRO Bank Agroniaga Tbk 427 151
2 | BABP Bank Bumiputera Indonesia Thk 6,59 | 0,79
3 BACA Bank Capital Indonesia Tbk 1113 | 144
4 | BBCA Bank Central Asia Tbk 44| 446
5 BBKP Bank Bukopin Thk 1013 | 0,36
6 |BBMD Bank Mestika Dharma Thk 202 | 188
7 | BBNI Bank Negara Indonesia Thk 61| 158
8 | BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 6| 257
9 BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) Thk 1106 | 1,16
10 | BCIC Banl JTrust Indonesia Thk 1256 | 2,79
11 | BDMN Bank Danamon Indonesia Tbk 345 179
12 | BEKS Bank Pembangunan Daerah Banten Tbk 1267 | 4,67
13 | BJBR Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten Tbk 022 | 174
14 | BJTM Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur Tbk 6.22 | 126
15 | BKSW Bank QNB Indonesia Thk 338 | 097
16 | BMAS Bank Maspion Indonesia Tbk 4,57 14
17 | BMRI Bank Mandiri (Persero) Thk 509 | 1.95
18 | BNBA Bank Bumi Arta Tbk 388 | 046
19 | BNGA Bank CIMB Niaga Thk 5,74 0.6
20 | BNII Bank Maybank Indonesia Thk 6.08 | 0.66
21 | BNLI Bank Permata Thk 5,81 0.8
22 | BRIS Bank BRISyariah Thk 217 | 1,01
23 | BSIM Bank Sinarmas Tbhk 485 | 167
24 | BSWD Bank of India Indonesia Thk 245 | 2,09
25 | BTPN Bank BTPN thk 395 | 1,08
26 | BVIC Bank Victoria International Thk 92| 059
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INPC

Bank Artha Graha Internasional Tbhk

47| 0,22
28 | MAYA Bank Mayapada Internasional Thk 706 | 447
29 | MCOR Bank China Construction Bank Indonesia Thk 536 | 094
30 | MEGA Bank Mega Tbk 508 | 2,68
31 | NISP Bank OCBC NISP Tbk 6.11 | 083
32 | NOBU Bank National Nobu Tbk 734 | 318
33 | PNBN Bank Pan Indonesia Tbk 409 | 071
34 | SDRA Bank Woori Saudara Indonesia 1960 Tbk 339 | 088
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Output SPSS

1. Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
DER 204 ,86 18,21 6,7197 2,76373
PBV 204 ,10 4,67 1,4696 97421
Valid N (listwise) 204

2. Uji Normalitas Menggunakan Kolmogorov-Smirnov

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
N 204
Normal Parameters? Mean 0&-7
Std. Deviation ,97145337
Absolute ,128
Most Extreme Differences  Positive ,128
Negative -,076
Kolmogorov-Smirnov Z 1,824
Asymp. Sig. (2-tailed) ,003

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.




3. Uji Normalitas Menggunakan Kolmogorov-Smirnov Sesudah Winsorizing

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized
Residual

N 204
Normal Parameters? Mean 10383579
Std. Deviation 1,03084697

Absolute ,093

Most Extreme Differences  Positive ,093
Negative -,085

Kolmogorov-Smirnov Z 1,323
Asymp. Sig. (2-tailed) ,060

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

4. Hasil Output SPSS Analisis Regresi Linier Sederhana

Coefficients?

Model Unstandardized Coefficients Standardized t Sig.
Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) ,916 ,133 6,887 ,000
! DER ,108 ,022 ,327 4,925 ,000

a. Dependent Variable:

PBV




ANOVA?

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig.

Regression 21,848 1 21,848 24,258 ,000P
1 Residual 181,934 202 ,901

Total 203,782 203
a. Dependent Variable: PBV
b. Predictors: (Constant), DER

Model Summary®
Model R R Square Adjusted R Std. Error of the
Square Estimate

1 ,3272 ,107 ,103 ,94903

a. Predictors: (Constant), DER
b. Dependent Variable: PBV




