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INTISARI 

 Pasar modal merupakan tempat dimana investor melakukan transaksi 

berupa jual beli surat berharga. Proses jual dan beli surat berharga tersebut dapat 

didasarkan oleh beberapa faktor salah satunya terjadinya sebuah peristiwa yakni 

kejadian yang mempengaruhi nilai surat berharga tersebut. 

 Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh perubahan rating, 

coupon, dan maturity terhadap return obligasi. Dengan menggunakan sampel data 

yakni obligasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2012-2017 serta 

mengalami perubahan peringkat yang dikeluarkan oleh PEFINDO. Hasil 

penelitian kemudian didapati sebagai berikut a).Pengumuman perubahan 

peringkat obligasi tidak menghasilkan abnormal return postif pada saat dan 

setelah pengumuman terjadi, b).Tidak adanya perbedaan rata-rata abnormal 

return baik sebelum maupun sesudah perubahan peringkat obligasi, c).Coupon 

tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap return obligasi yang mengalami 

perubahan peringkat, dan d). Maturity (waktu jatuh tempo) berpengaruh positif 

terhadap return obligasi yang mengalami perubahan peringkat. 

Kata Kunci :Obligasi, Abnormal Return, Event Study,Rating,Coupon, Maturity 
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ABSTRACT 

 Capital market is a place where investors conduct transactions in the form 

of sale and purchase of securities. The process of selling and buying securities 

can be based by several factors one of which the occurrence of an event that 

affects the value of the securities. 

 This study was conducted to determine the effect of rating, coupon, and 

maturity changes on bond returns. By using the sample data of the bonds listed on 

the Indonesian Stock Exchange Period 2012-2017 and experienced a change in 

rank issued by PEFINDO. The results are found: a). Abnormal return during and 

after bond rating change announcement doesn't have positiv result, b). There are 

insignificant differences in average abnormal returns both before and after bond 

rating change announcement, c). Coupon has insignificant effect on the bonds 

return that have rating changed, and d). Maturity has a positivet effect on the 

bonds return that have rating change. 

Keywords : Bond,Abnormal Return, Event Study,Rating, Coupon, Maturity. 
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