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BAB V 

PENUTUP 

5.1  Kesimpulan 

Penelitian ini meneliti mengenai pengaruh  kepemilikan saham keluarga, 

pemerintah dan asing serta pengaruh praktik corporate governance terhadap 

kebijakan dividen. Sampel yang digunakan adalah 150 perusahaan perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan periode pengamatan 5 tahun (2012-

2016). Berdasarkan hasil penelitian yang diperoleh serta pembahasan seperti yang 

telah diuraikan pada bab sebelumnya, maka dapat disimpulkan hal-hal berikut :  

a. Kepemilikan saham keluarga berpengaruh negatif signifikan terhadap dividen 

payout ratio. Oleh karena itu maka perusahaan dengan pemegang saham mayoritas 

adalah keluarga akan cenderung membagikan dividen dalam jumlah yang lebih 

rendah karena adanya ekspropriasi di dalam perusahaan.   

b. Kepemilikan saham pemerintah tidak berpengaruh signifikan terhadap dividen 

payout ratio. Hal ini dikarenakan perusahaan dengan pemegang saham mayoritas 

pemerintah lebih menyukai investasi secara berjangka panjang. Mereka lebih 

menyukai perusahaan yang menginvestasikan kembali labanya daripada 

perusahaan yang membayarkan sebagian besar labanya untuk dividen, sehingga 

proporsi saham yang dimiliki oleh pemerintah tidak mempengaruhi besar kecilnya 

pembayaran dividen yang dilakukan perusahaan. 
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c. Kepemilikan saham asing berpengaruh negatif signifikan terhadap dividen payout 

ratio. Hal ini dikarenakan perusahaan dengan pemegang saham mayoritas adalah 

asing akan cenderung membagikan dividen dalam jumlah yang lebih rendah 

karena kepemilikan saham asing akan lebih suka menahan laba dalam bentuk laba 

ditahan dibandingkan dengan membagikanya dalam bentuk dividen (investasi 

jangka panjang). Selain itu untuk menghindari pajak yang tinggi.  

d. Praktik Corporate Governance di dalam perusahan berpengaruh signifikan 

terhadap dividen payout ratio. Oleh karena itu maka perusahaan yang menerapkan 

good corporate governanceyang baik dimana hal ini tercermin dari semakin kecil 

peringkat self assessment GCG di perusahaan, maka perusahaan akan cenderung 

membagikan dividen dalam jumlah yang lebih tinggi.  

5.2 Keterbatasan dan Saran 

1. Obyek yang digunakan dalam penelitian ini hanya terbatas pada perusahaan 

perbankan konvensional Indonesia yang terdaftar di BEI. (Perusahaan 

terbuka). Diharapkan peneliti selanjutnya menambah obyek penelitian yang 

ada di BEI.  

2. Pengukuran good corporate governance berdasarkan self assessment dari 

laporan tahunan yang telah di terbitkan oleh perusahaan perbankan, hal ini 

memungkinkan adanya subyektifitas dari perusahaan saat melakukan 

penilaian terhadap perusahaanya. Peneliti selanjutnya diharapkan 

menggunakan pengukuran lainya dalam menentukan skor good corporate 

governance di dalam perusahaan.  
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3. Peneliti selanjutnya diharapkan mampu menggunakan variabel yang lain yang 

tidak ada di dalam penelitian karena variabel independen hanya mampu 

menggambarkan variabel dependen sebesar 22,5%. Sedangkan 75,5% 

dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak dimasukan kedalam penelitian.   
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Lampiran I 

Daftar Perusahaan Perbankan di BEI Selama 2012-2016 

No 
Kode 

saham 
Nama Perusahaan 

1 AGRO  PT Bank Rakyat Indonesia Agroniaga Tbk 

2 BABP PT Bank MNC Internasional Tbk 

3 BACA  PT Bank Capital Indonesia Tbk 

4 BBCA PT Bank Central Asia Tbk 

5 BBNI PT Bank Negara Indonesia Tbk 

6 BBKP PT Bank Bukopin Tbk 

7 BBNP PT Bank Nusantara Parahyangan Tbk 

8 BBRI PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 

9 BBTN PT Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk 

10 BCIC PT Bank Jtrust Indonesia Tbk 

11 BDMN PT Bank Danamon Indonesia Tbk 

12 BEKS PT Bank Pembangunan Daerah Banten Tbk 

13 BJBR 
PT Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten 

Tbk 

14 BKSW PT Bank QNB Indonesia Tbk 

15 BMRI PT Bank Mandiri (Persero) Tbk 

16 BNGA PT Bank CIMB Niaga Tbk 

17 BNII PT Bank Maybank Indonesia Tbk 

18 BNLI PT Bank Permata Tbk 

19 BSIM PT Bank Sinarmas Tbk 

20 BSWD PT Bank of India Indonesia Tbk 

21 BTPN PT Bank Tabungan Pensiunan Nasional Tbk 

22 BVIC PT Bank Victoria International Tbk 

23 INPC PT Bank Artha Graha Internasional Tbk 

24 MAYA PT Bank Mayapada Internasional Tbk 

25 MCOR PT Bank China Construction Bank Indonesia Tbk 

26 MEGA PT Bank Mega Tbk 

27 NISP PT Bank OCBC NISP Tbk 

28 BNBA PT Bank Bumi Arta Tbk 

29 PNBN PT Bank Pan Indonesia Tbk 

30 SDRA PT Bank Woori Saudara Indonesia 1906 Tbk 
 

https://www.seputarforex.com/saham/grafik/harga.php?kode=bjbr
https://www.seputarforex.com/saham/grafik/harga.php?kode=bjbr
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Lampiran II 

Data Variabel Penelitian 

2012 

No 
Kode  

saham 
keluarga pemerintah asing GCG size roa DPR 

1 AGRO  0 1 0 2 29.0273 0.01 0 

2 BABP 0 0 1 2 36.54481 0 0 

3 BACA  1 0 0 2 29.36554 0.01 0 

4 BBCA 1 0 0 1 33.72458 0.03 0.240164 

5 BBNI 0 1 0 1 33.44007 0.02 0.299906 

6 BBKP 0 1 0 3 31.81597 0.01 0.265298 

7 BBNP 0 0 1 1 29.73664 0.01 0.0622 

8 BBRI 0 1 0 1 33.94337 0.03 0.199933 

9 BBTN 0 1 0 1 32.34727 0.01 0.164031 

10 BCIC 0 1 0 3 30.35495 0.01 0 

11 BDMN 0 0 1 2 32.67954 0.03 0.243111 

12 BEKS 1 0 0 2 29.67002 0.01 0 

13 BJBR 0 1 0 2 31.89146 0.02 0.494582 

14 BKSW 0 0 1 2 29.16674 -0 0 

15 BMRI 0 1 0 2 34.08562 0.03 0.289911 

16 BNGA 0 0 1 1 32.91632 0.02 0 

17 BNII 0 0 1 1 32.38265 0.01 0 

18 BNLI 0 0 1 1 32.5123 0.01 0 

19 BSIM 1 0 0 2 30.34915 0.02 0 

20 BSWD 0 0 1 2 28.06328 0.04 0.500615 

21 BTPN 0 0 1 1 31.71009 0.03 0 

22 BVIC 1 0 0 2 30.29497 0.01 0 

23 INPC 1 0 0 2 30.65431 0 0 

24 MAYA 1 0 0 2 30.47398 0.02 0.317064 

25 MCOR 1 0 0 4 22.59434 0.01 0 

26 MEGA 1 0 0 3 24.90102 0.02 0 

27 NISP 0 0 1 1 32.00226 0.01 0 

28 BNBA 1 0 0 2 28.87906 0.02 0.188065 

29 PNBN 1 0 0 1 32.63357 0.02 0 

30 SDRA 1 0 0 2 29.36554 0 0.283 
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Lampiran III 

Data Variabel Penelitian 

2013 

No 
Kode 

saham 
keluarga pemerintah asing GCG SIZE ROA DPR 

1 AGRO  0 1 0 2 29.26497 0.01 0 

2 BABP 0 0 1 2 29.73098 -0.01 0 

3 BACA  1 0 0 2 29.59663 0.01 0 

4 BBCA 1 0 0 1 33.83821 0.03 0.20753 

5 BBNI 0 1 0 2 33.58855 0.02 0.299881 

6 BBKP 0 1 0 2 31.87174 0.01 0.266908 

7 BBNP 0 0 1 2 23.02442 0.01 0.083612 

8 BBRI 0 1 0 1 34.07066 0.03 0.297328 

9 BBTN 0 1 0 3 32.50751 0.01 0.262106 

10 BCIC 0 1 0 4 30.3104 -0.08 0 

11 BDMN 0 0 1 2 32.82897 0.02 0.302233 

12 BEKS 1 0 0 2 29.82859 0.01 0 

13 BJBR 0 1 0 2 31.89311 0.02 0.482313 

14 BKSW 0 0 1 1 30.03324 0 0 

15 BMRI 0 1 0 2 34.2283 0.03 0.290024 

16 BNGA 0 0 1 2 33.01948 0.02 0 

17 BNII 0 0 1 1 32.57656 0.01 0 

18 BNLI 0 0 1 2 32.74201 0.01 0.074165 

19 BSIM 1 0 0 2 30.49021 0.01 0 

20 BSWD 0 0 1 2 28.91233 0.02 0 

21 BTPN 0 0 1 2 31.87472 0.03 0 

22 BVIC 1 0 0 2 30.58349 0.01 0 

23 INPC 1 0 0 2 30.6849 0.01 0 

24 MAYA 1 0 0 2 30.80972 0.02 0.25675 

25 MCOR 1 0 0 2 22.79231 0.01 0 

26 MEGA 1 0 0 2 31.82786 0.01 0 

27 NISP 0 0 1 2 32.21113 0.01 0 

28 BNBA 1 0 0 2 29.02867 0.01 0.25446 

29 PNBN 1 0 0 2 32.73123 0.01 0 

30 SDRA 1 0 0 2 29.45909 0.02 0.335875 
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Lampiran IV 

Data Variabel Penelitian 

2014 

NO 
Kode 

saham 
keluarga pemerintah asing GCG size roa DPR 

1 AGRO 0 1 0 2 29.485 0.01 0.165774 

2 BABP 1 0 0 2 29.87495 -0 0 

3 BACA 1 0 0 2 29.85584 0.01 0 

4 BBCA 1 0 0 1 33.94534 0.03 0.220992 

5 BBNI 0 1 0 2 33.66308 0.03 0.248921 

6 BBKP 1 0 0 2 32.00112 0.01 0.220575 

7 BBNP 0 0 1 2 29.87903 0.01 0.112183 

8 BBRI 0 1 0 1 34.31807 0.03 0.299849 

9 BBTN 0 1 0 2 32.60483 0.01 0.420089 

10 BCIC 0 0 1 4 30.17121 -0.1 0 

11 BDMN 0 0 1 2 32.80768 0.02 0.039925 

12 BEKS 1 0 0 2 29.83313 0.01 0 

13 BJBR 0 1 0 2 31.9596 0.01 0.070784 

14 BKSW 0 0 1 1 30.66785 0.01 0 

15 BMRI 0 1 0 1 34.38217 0.02 0.240524 

16 BNGA 0 0 1 2 33.08276 0.01 0 

17 BNII 0 0 1 1 32.59642 0.05 0 

18 BNLI 0 0 1 2 32.81467 0.01 0.108753 

19 BSIM 1 0 0 2 30.68783 0.01 0 

20 BSWD 0 0 1 2 29.27952 0.02 0 

21 BTPN 0 0 1 2 31.9493 0.02 0 

22 BVIC 1 0 0 2 30.69277 0 0.331128 

23 INPC 1 0 0 2 30.78603 0 0 

24 MAYA 1 0 0 2 38.12711 0.01 0 

25 MCOR 1 0 0 2 29.9103 0.01 0 

26 MEGA 1 0 0 2 31.83044 0.01 0 

27 NISP 0 0 1 2 32.26683 0.01 0 

28 BNBA 1 0 0 2 29.27107 0.01 0.271881 

29 PNBN 1 0 0 2 32.78189 0.01 0 

30 SDRA 0 0 1 2 30.4303 0.01 0.011078 
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Lampiran V 

Data Variabel Penelitian 

2015 

No 
Kode 

saham 
keluarga pemerintah asing GCG size roa DPR 

1 AGRO 0 1 0 2 29.75502 0.01 0.1888389 

2 BABP 1 0 0 3 30.12728 0 0 

3 BACA 1 0 0 2 30.12911 0.01 0 

4 BBCA 1 0 0 1 34.01853 0.03 0.2187209 

5 BBNI 0 1 0 2 33.86267 0.02 0.2479779 

6 BBKP 1 0 0 2 32.17821 0.01 0.2255619 

7 BBNP 0 0 1 2 29.67299 0.01 0.1417095 

8 BBRI 0 1 0 1 34.40915 0.03 0.2998450 

9 BBTN 0 1 0 2 32.7774 0.01 0.4200890 

10 BCIC 0 0 1 3 30.20999 -0.1 0 

11 BDMN 0 0 1 2 32.86777 0.01 0.3992515 

12 BEKS 1 0 0 4 29.4173 -0.1 0 

13 BJBR 0 1 0 2 32.11625 0.02 0.5067658 

14 BKSW 0 0 1 1 30.87975 0.01 0 

15 BMRI 0 1 0 1 34.44454 0.02 0.2883833 

16 BNGA 0 0 1 2 33.10685 0 0.0114516 

17 BNII 0 0 1 2 32.6912 0.01 0 

18 BNLI 0 0 1 2 32.83881 0 0.6732736 

19 BSIM 1 0 0 2 30.95852 0.01 0 

20 BSWD 0 0 1 3 29.43726 0.01 0 

21 BTPN 0 0 1 2 32.02596 0.02 0 

22 BVIC 1 0 0 2 23.8696 0 0 

23 INPC 1 0 0 2 30.85466 0 0 

24 MAYA 1 0 0 2 31.48766 0.01 0.1888389 

25 MCOR 1 0 0 2 29.94248 0.01 0 

26 MEGA 1 0 0 2 31.85383 0.02 0.0949874 

27 NISP 0 0 1 2 32.42251 0.01 0 

28 BNBA 1 0 0 2 29.51312 0.01 0.2275505 

29 PNBN 1 0 1 2 32.84117 0.01 0 

30 SDRA 0 0 1 2 30.62773 0.01 0.0956151 
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Lampiran VI 

Data Variabel Penelitian 

2016 

No 
Kode 

saham 
keluarga pemerintah asing GCG size roa DPR 

1 AGRO  0 1 0 2 30.0627 0.01 0.189994 

2 BABP 1 0 0 3 30.20039 0 0 

3 BACA  1 0 0 2 30.28479 0.01 0 

4 BBCA 1 0 0 1 34.14831 0.03 0.218721 

5 BBNI 0 1 0 2 34.03299 0.02 0.247978 

6 BBKP 1 0 0 2 32.28884 0.01 0.264183 

7 BBNP 0 0 1 2 29.78431 0 0.751238 

8 BBRI 0 1 0 1 34.54241 0.03 0.299845 

9 BBTN 0 1 0 2 32.99778 0.01 0.14135 

10 BCIC 0 0 1 2 30.40768 -0 0 

11 BDMN 0 0 1 2 32.79057 0.02 0.273001 

12 BEKS 1 0 0 3 29.28952 -0.1 0 

13 BJBR 0 1 0 2 32.25911 0.01 0.712997 

14 BKSW 0 0 1 2 30.82448 -0 0 

15 BMRI 0 1 0 1 34.57675 0.02 0.288383 

16 BNGA 0 0 1 2 33.11819 0.01 0.000459 

17 BNII 0 0 1 2 32.74709 0.01 0 

18 BNLI 0 0 1 3 32.74016 0.04 0 

19 BSIM 1 0 0 2 31.0712 0.01 0 

20 BSWD 0 0 1 3 29.09105 -0 0 

21 BTPN 0 0 1 2 32.14595 0.02 0 

22 BVIC 1 0 0 2 23.98136 0 0 

23 INPC 1 0 0 2 30.89754 0 0 

24 MAYA 1 0 0 2 31.73925 0.01 0 

25 MCOR 1 0 0 2 30.13715 0 0 

26 MEGA 1 0 0 2 31.88708 0.02 0.445898 

27 NISP 0 0 1 1 32.5597 0.01 0 

28 BNBA 1 0 0 2 29.59409 0.01 0.181844 

29 PNBN 1 0 1 2 32.92521 0.01 0 

30 SDRA 0 0 1 2 30.7503 0.01 0.130977 
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Lampiran VII 

Hasil Output SPSS 

 

 

1. TABEL STATISTIK DESKRIPTIF  

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

keluarga 150 .00 1.00 .4200 .49521 

pemerintah 150 .00 1.00 .2267 .42008 

asing 150 .00 1.00 .3667 .48351 

GCG 150 1.00 4.00 1.9400 .60457 

size 150 22.59 38.13 31.2737 2.33981 

roa 150 -.12 21.12 .4254 2.35442 

DPR 150 .00 .75 .1207 .16499 

Valid N (listwise) 150     

 

2. UJI NORMALITAS Menggunakan Kolmogorov-Smirnov 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized 

Residual 

N 150 

Normal Parameters
a,b

 

Mean .0192655 

Std. 

Deviation 

.11932653 

Most Extreme 

Differences 

Absolute .103 

Positive .103 

Negative -.061 

Kolmogorov-Smirnov Z 1.266 

Asymp. Sig. (2-tailed) .081 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 
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3. UJI MULTIKOLINEARITAS 

Coefficients
a
 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) -1.409 .592  -2.380 .019   

keluarga -.084 .042 -.214 -2.021 .045 .424 2.358 

pemerintah .060 .049 .136 1.232 .220 .391 2.559 

asing -.124 .045 -.301 -2.725 .007 .388 2.579 

GCG -.069 .032 -.167 -2.189 .030 .810 1.234 

size .467 .171 .241 2.731 .007 .611 1.637 

roa .167 .042 .311 4.002 .000 .786 1.272 

a. Dependent Variable: DPR 

 

4. UJI HETEROSKEDASTISITAS  

Coefficients
a
 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) .269 .406  .662 .509 

keluarga .007 .029 .032 .249 .804 

pemerintah .008 .033 .032 .238 .812 

asing -.004 .031 -.017 -.132 .895 

GCG -.001 .022 -.006 -.067 .946 

size -.051 .117 -.046 -.439 .662 

roa .037 .029 .121 1.298 .196 

a. Dependent Variable: ABS_RES 
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5. UJI AUTOKORELASI 

 

Model Summary
b
 

Model R R Square Adjusted 

R Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-Watson 

1 
.568

a
 .322 .294 .12908 2.107 

a. Predictors: (Constant), roa, keluarga, GCG, pemerintah, size, asing 

b. Dependent Variable: DPR 
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6. UJI REGRESI LINEAR BERGANDA DENGAN MENGGUNAKAN 

VARIABEL KONTROL 

 

Coefficients 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -1.409 .592  -2.380 .019 

keluarga -.084 .042 -.214 -2.021 .045 

pemerintah .060 .049 .136 1.232 .220 

asing -.124 .045 -.301 -2.725 .007 

GCG -.069 .032 -.167 -2.189 .030 

size .467 .171 .241 2.731 .007 

roa .167 .042 .311 4.002 .000 

a. Dependent Variable: DPR 

 

ANOVA
a
 

Model Sum of 

Squares 

df Mean 

Square 

F Sig. 

1 

Regression 1.133 6 .189 11.330 .000
b
 

Residual 2.383 143 .017   

Total 3.515 149    

a. Dependent Variable: DPR 

b. Predictors: (Constant), roa, keluarga, GCG, pemerintah, size, asing 

b. Dependent Variable: DPR 

 

Model Summary 

Mode

l 

R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the Estimate 

1 
.568

a
 .322 .294 .12908 

a. Predictors: (Constant), roa, keluarga, GCG, pemerintah, size, asing 
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7. UJI REGRESI LINEAR BERGANDA TANPA  MENGGUNAKAN 

VARIABEL KONTROL 

 

 

Model Summary 

Mode

l 

R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

1 .491
a
 .241 .220 .13567 

a. Predictors: (Constant), GCG, asing, keluarga, 

pemerintah 

 

 

Coefficients
a
 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) .213 .041  5.264 .000 

keluarga -.084 .044 -.214 -1.933 .045 

pemerintah .084 .049 .190 1.706 .090 

asing -.095 .047 -.230 -2.024 .025 

GCG -.098 .031 -.237 -3.181 .002 

a. Dependent Variable: DPR 

ANOVA
a
 

Model Sum of 

Squares 

df Mean 

Square 

F Sig. 

1 

Regression .846 4 .212 11.495 .000
b
 

Residual 2.669 145 .018   

Total 3.515 149    

a. Dependent Variable: DPR 

b. Predictors: (Constant), GCG, asing, keluarga, pemerintah 




