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INTISARI

Pasar modal adalah sebuah tempat berinvestasi yang menarik. Berinvestasi
pada pasar modal dapat memberikan keuntungan yang tinggi. Keuntungan yang
tinggi ini disertai juga dengan risiko yang tinggi. Risiko yang tinggi dapat
diminimalkan dengan cara portofolio. Beberapa cara pembentukan portofolio
diantaranya adalah dengan Markowitz Model dan dengan Single Index Mode!. Single

Index Model sendiri lebih sederhana daripada Markowitz Model.

Penelitian ini bertujuan untuk membentuk portofolio optimal yang
berdasarkan Bodie, Kane and Marcus (2002) tentang pengurangan risiko total secara
signifikan apabila jumlah saham semakin banyak akan tetapi tidak lebih dari 20
saham. Pengujian dalam penclitian ini dilakukan dengan menggunakan Single Index

Model dan Nilai K atau RVAR atau Kriteria Roy.

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah saham-saham yang
konsisten terdaftar pada kelompok saham LQ-45 periode February 2006-Januari 2012.
Hasil dari penelitian ini adalah terbentuk portofolio optimal yang terdiri atas 8 saham

dari 12 saham yang menjadi sampel penelitian.

Kata-kata kunci: Portofolio optimal, Single Index Model, Nilai K, RVAR,

Kriteria Roy, LQ-45, keuntungan, risiko



ABSTRACT

Stock market is an interesting place to invest. Investing in capital market can
provide investors with high return. However, high return is accompanied by high risk.
Furthermore, high risk can be minimized by making portfolio. There are several ways

to create portfolio, including Markowitz Model and Single Index Model.

This study aims to create the optimal portfolio based on Bodie, Kane and
Marcus (2002), regarding significant reduction of total risk if the number of different
shares increase but still less than 20 shares. This study was tested by using Single

Index Model and K value or RVAR or Criteria of Roy.

The samples that were used in this study are all stocks that are consistent
listed on LQ-45 from February 2006 to January 2012. The result of this research is
the optimal portfolio consisting of 8 shares from 12 shares that being used as sample

of this study.

Keyword: Optimal Portfolio, Single Index Model, K Value, RVAR, Criteria of

Roy, LQ-45, return, risk
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