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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis capital inflows dan outflows
yang terjadi di Indonesia dengan periode penelitian selama kuartal pertama tahun
2003 hingga kuartal ketiga tahun 2011. Penelitian ini mengkaji pengaruh variabel-
variabel makroekonomi yang dibatasi pada foreign direct investment, nilai tukar
riil, disparitas suku bunga Indonesia dengan Amerika Serikat, dan rasio utang
‘pemerintah.

Pengolahan data menggunakan metode residual Erbe and World Bank
yang biasa digunakan untuk menghitung capital flight atau capital outflows tetapi
juga dapat memperlihatkan kot money atau capital inflows yang terjadi,
pengumpulan data dilakukan dengan pengolahan data sekunder yang didapat dari
publikasi institusi yang berwenang seperti Bank Indonesia dan World Bank.
Analisis data menggunakan metode vector autoregression (VAR) dan vector
error correction model (VECM).

Hasil penelitian menunjukan bahwa variabel makro ekonomi yang paling
berpengaruh terhadap capital flows adalah nilai tukar riil akan tetapi variabel
tersebut tidak berpengaruh secara signifikan dalam jangka panjang, hal ini
menunjukan ada faktor non-ekonomi lain yang mempengaruhi capital flows, dan
yang dominan tetjadi saat ini di Indonesia adalah capital inflows.

Kata kunci: capital flight, hot money, aliran modal, vector autoregression




ABSTRACT

This study is determined to analyze capital inflows and outflows that
occured in Indonesia in the period of study duringfirst quarter 2003 until third
quarter 2011. This study examines the influence of macroeconomic variables are
restricted to foreign direct investment, the real exchange rate, interest rate
disparity in Indonesia with the United States, and the ratio of government debt.

Data processing using the residual method Erbe and World Bank used to
calculate capital flight or capital outflows but can also show hot money or capital
inflows that occured, the data collection is done by processing the secondary data
obtained from the publication of the authorized institutions such as Bank
Indonesia and the World Bank. Data analysis using vector autoregression (VAR)
and vector error correction model (VECM).

The results showed that the macroeconomic variables that most influence
on capital flows is the real exchange rate, but these variables did not influence
significantly in the long run,and the current dominant place in Indonesia is the
capital inflows.

Keywords: capital flight, hot money, capital flows, vector autoregression
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